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Economia

Caida del crudo pasaria factura
a la cuenta corriente y a la deuda

Este afo, el impacto de la coyuntura externa también se sentiria en la inflacion y el PIB.

LOS ULTIMOS tres dias han
estado llenos de tension lue-
go de que los principales
productores de petrdleo en
el mundo (Arabia Saudita y
Rusia) no llegaron a un
acuerdo para disminuir la
produccion, teniendo en
cuenta la menor demanda
que ha traido consigo un
menor crecimiento de la
economia global y el nuevo
coronavirus en China, uno
de los mayores importado-
res de crudo.

Lo anterior desaté una
guerra de precios llevando
al Brent a cerrar en la jorna-
da de ayer en US$34,36, lo
que representd una caida
de 24,1%respectoal viernes
pasado, su mayor descenso
en casi 30 afnos.

Este panorama no es
alentador para Colombia
pues, aunque no es petrole-
ro, tiene alta dependencia
de esta industria tanto para
sus cuentas fiscales como
para el desempeifio de la
economia en general.

Seguin expertos, los indi-
cadores mas afectados este
afio en el pais, en caso de
que continte el panorama
actual del crudo y un délar
por encima de $3.800, se-
rian el déficit de cuenta co-
rriente, la deuda externa, la
inflacién, e incluso el pro-
ducto interno bruto (PIB).

Datos preliminares del
BancodelaRepublica, arro-
jan que en 2019 Colombia
registroé en su cuenta co-
rriente (indicador de como
laeconomia del pais interac-
tiia con el resto del mundo)
un déficit de US$13.800 mi-
llones, lo cual hizo que esta
cifra como proporcién del
PIB haya sido de 4,3% (ver
grafico). Recientes proyec-
ciones de Minhacienda y
del Emisor esperan para
este afio un dato de 4,6% y
4,4%, respectivamente.

De acuerdo con José Igna-
cio Lopez, director de Inves-
tigaciones Economicas de
Corficolombiana, “una cai-
da de esta magnitud en los
precios del petroleo, tiene
efecto sobre la balanza co-
mercial colombiana impor-
tante. Estamos hablandode
un descenso de casi de lami-
tad de ingresos provenien-
tes del principal producto
de exportacion. No es extra-
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estar mas cercano al 5%
este ano”.

Para Juan David Ballén,
director de Estudios Econé-
micos de Casa de Bolsa, el
déficit de cuenta corriente
“es lo que mira un inversio-
nista extranjero al momen-
to de traer dinero a un pais.
Revisa qué tan amplio es su
déficit fiscal y de cuenta co-
rriente y nosotros conta-
mos con unos datos ya am-
plios, que se van a deterio-
rar un poco mas en el corto
plazo por la coyuntura”.

De acuerdo con calculos
de Investigaciones Econé-
micas del Banco de Bogota,
en caso que persista el nivel
actual de la tasa de cambio
($3,813) para los meses res-
tantes de 2020, el prome-
di6 en todo el afio seria de
$3,730. Casi $450 por enci-
ma de lo observado un afio
atras (...), el déficit de cuen-
ta corriente en 2020 se am-
pliaria cercade -0,5 pp, una
vez mas, por el efecto conta-
ble de la tasa de cambio so-
bre el PIB”.

Cabe agregar que en el
Plan Financiero, el Gobier-
no prevé una tasa de cam-
bio promedio de $3.320
para este ano.

Respecto a la deuda ex-
terna, Lopez explica que
“el 30% de la deuda del Go-
bierno Nacional Central
(GNC) esta en moneda ex-
tranjera, de tal manera que
una devaluacion tendria un
efecto grande sobre como
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Para el equipo del Banco
de Bogota, “la devaluacion
seguiria presionando al
alza los ratios de deuda
como porcentaje del PIB, lo

88

El tipo de cam-
bio le manda un
mensaje de aler-
ta a los consumi-
dores como se-
nal de deterioro
que los podria
llevar a consu-
mir menos”.

cual podria generar sefales
de alerta por parte de las ca-
lificadoras, pues han mani-
festado su preocupacion
por el aumento de la deuda
a pesar del cumplimiento
dela Regla Fiscal”.

Cabe decir que, segiin el

Banco de la Repiiblica, el
pais finaliz6 2019 con una
deuda externa total (piabli-
ca y privada) equivalente a
US$138.175 millones, equi-
valente al 42,7% del PIB.

Sobre la afectacion que
podria tener la inflacion
este ano, debido ala coyun-
tura, Ballén comenté que
“todos esperabamos que ce-
rrara el afo en niveles de
3,3% o 3,4%, pero ya como
el dolar esta disparado, eso
eventualmente se va a ter-
minar trasladando al precio
de los bienes que consumi-
mos tanto importados
como alimentos”.

Dicho traslado al IPC po-
dria tardar entre tres a seis
meses, en parte, porque
hay muchos comerciantes
que ya tienen inventarios y
hasta que no los terminen,
no buscarian traer produc-
tosy porloprontonolo sen-
tirian los consumidores,
dijo. Sin embargo, se esti-
ma que esto no haria que el
dato se saliera del rango
meta del Emisor (2%-4%).

De otro lado, Lopez dijo
que los consumidores pue-
dentomar el tipo de cambio
como una sefal de deterio-
ro que los llevaria a ser mas
precavidos al gastar, lo que
afectaria al PIB. dado que
este fue uno de los compo-
nentes que mas impulso la
economia en 2019.2
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