WILSON

TOVAR

Gte. de Andlisis
Econémico
Acciones &
Valores
ST T

Esto es lo que mas sube en la canasta basica por el alza en la tasa de cambio_P14-15

El PIB per capita de los colombianos se redujo 17% en un afio_ P16-17

“Las petroleras hoy son mas eficientes para enfrentar estas coyunturas™_P18-19

VIRUS, DOLAR,
BOLSAS Y PETROLEO

LA REPUBLICA

BOLSAS

FiIN DE SEMANA 7 - B DE MARZO DE 2020

‘Qué dolar de cabeza!

EN MEDIO DE ESTA COYUNTURA ES DIFICIL HACER NUEVOS PRONOSTICOS, PERO NO DESCARTAMOS DEVALUACIONES
ADICIONALES QUE PODRIAN ELEVAR UN POCO MAS LA TASA DE CAMBIO, INCLUSO A NIVELES CERCANOS A $4.000.

Los mercados financieros
vivieron un ‘lunes negro’ que
no se observaba desde la
guerra del Golfo Pérsico con
una estrepitosa caida del
petréleo superior a 30% y que
se reflej6 en el ambito local,
en una ‘trepada’ en el precio
del délar por encima de
$3.800, ademas, los rostros de
desconcierto de inversionis-
tas tratando de entender el
rumbo de su dinero.

Vamos por partes. La ex-
pansion del coronavirus
comenzo0 a golpear con fuerza
los mercados financieros
internacionales: el temor a
una crisis econémica global
es evidente y se empieza a
notar en varios sectores
empezando por el turismo y el
transporte aéreo. Esta desa-
celeracion esperada de la
economia global también
influy6 al observar el fracaso
de la ronda de negociaciones
que finaliz6 el viernes en
Viena entre los miembros de
la Opep. Al no ponerse de
acuerdo con un recorte en la
produccién para sostener el
precio del barril de crudo
Brent por encima de US$50,
quedo a la vista como la

actual coyuntura afecta a cada
pais de manera diferente,
pues Rusia y Arabia Saudita
tienen posiciones encontra-
das al interior del cartel.

Una vez el mercado mun-
dial conoci6 que la ronda de
negociaciones habia fracasa-
do, el precio del petréleo se
derrumbd en los mercados 9%
hasta acercarse a US$45 pb, el
nivel mas bajo desde 2017.
Pero el efecto no termino alli:
en la noche del domingo, las
cotizaciones en el mercado de
futuros'se desplomaron 30%,
la mayor caida intradiaria
desde 1991, que provoco
caidas en las bolsas asiaticas
y anticipaba un lunes negro
en los mercados accionarios
al inicio de la semana. El
lunes el retroceso se freno: el
Brent disminuyo 22% frente al
cierre del viernes a US$35,32
el barril, y el WTI se operaba
al cierre en US$32,29 pb. La
aversion al riesgo anoche ya
habia impulsado los bonos
del Tesoro a 10 afios, hacien-
do caer sus rendimientos a
menos de 0,50%. Incluso se
especulaba con una nueva
reduccién de la Fed.

Telenovela petrolera

“A partir del 1 de abril
nadie estara obligado a redu-

cir la produccion”, fue lo que
dijo el ministro de Energia
ruso Alexander Novak, el
delegado del gobierno de
Rusia que se opuso a la pro-
puesta arabe de aplicar un
recorte de 1,5 millones de
barriles diarios hasta finales
de 2020, equivalente a 1,5%
de la oferta mundial (a princi-
pios de 2020 ya se habia
hecho otro de 2.1 millones de
bpd). La propuesta contem-
plaba que, de ese total, un
millén era contenido por
Arabia Saudita y los deméas
miembros de la Opep, mien-
tras que el resto del ajuste
quedaba en manos de Rusia y
los otros nueve paises asocia-
dos al organismo. Sin embar-
go, para aprobar la medida,

~ hacia falta que el representan-

te ruso diera su visto bueno,
por lo que, luego de la negati-
va rusa, los mercados ahora
enfrentan el fantasma de una
produccién descontrolada.
En ese sentido, estimamos
que el consumo mundial de
crudo caeria en unos 2,7
millones de bpd durante el
primer trimestre de este afio,
el mayor retroceso desde la
crisis hipotecaria en 2008.
Ademas, los inventarios se
siguen acumulando en territo-
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rio chino: con 782 millones de
barriles diarios superando el
récord alcanzado en mayo de
2019. Ahora mismo nadie
conoce la intensidad del
impacto del virus sobre la
demanda ni cuédnto tiempo
durari la epidemia, por mas
que la actividad econémica en
China muestre sefiales de
recuperacion.

En Colombia, la gran pre-
gunta es: ;y del délar que?
Aungque en la historia reciente
el pais ya habria vivido volati-
lidades similares en el precio
de la divisa, este nuevo sacu-
doén, ha trepado el délar
arriba de los $3.800, algo que
sorprende a muchos, incluso
a nosotros cuando en noviem-
bre habriamos lanzado una
expectativa de un maximo de
$3.780 para 2020.

En medio de esta coyuntu-
ra es dificil hacer nuevos
pronésticos, pero eso si, no
descartamos devaluaciones
adicionales que podrian
elevar un poco mas la tasa de
cambio, incluso a niveles
cercanos a los $4.000 por
dolar de no encontrar medi-
das especiales que pudieran
tomar los hacedores de politi-
ca y a medida que el precio
del petréleo siga cayendo
cerca a US$20 por barril.




