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BOLSAS

Precios del petroleo
bajaron 25% en un dia

HISTORICO DE LOS PRECIOS DEL PETROLEO
Valor en US$ por barril
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Luego del fallido acuerdo entre la Opep y Rusia
y la baja en la demanda de crudo por el Covid-
19, los precios del petréleo registraron su mayor
retroceso en un dia desde la Guerra del Golfo en
1991. Segun informacion de Reuters, “los futuros
del crudo Brent perdieron US$10,91, 0 24,15%, a
US$34,36 el barril y los futuros del petréleo WTI
de Estados Unidos cedieron US$10,15, 0 24,6%,
US$31,13" pvR)

BOLSAS

Dow Jones cayo 7,79%
por panico del mercado
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Con la caida de los precios del petréleo, los
principales indices de Estados Unidos cerraron
en rojo. El Dow Jones retrocedit 7,79%, el S&P
500 bajé 7,60% y el Nasdaq se desplomé 7,29%.
Con base en estos datos, Reuters cit6 que las
plazas “sufrieran su mayor baja porcentual diaria
en mas de una década’, debido al nerviosismo
que hay acerca de que el Covid-19 genere una
recesién econémica a nivel mundial. pvr)

BOLSAS

Asi les fue a los grupos
econdmicos locales

LAS ACCIONES QUE MAS CAYERON
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Ecopetrol no fue la tGnica accién que cay6 al
cierre del mercado, ya que los titulos de los
principales grupos del pais sufrieron fuertes
desplomes. Segun datos de la BVC, el segundo
titulo que registré el mayor desplome fue la
accion preferencial de Bancolombia (-14,24%)
del Grupo Empresarial Antioquerio, seguido de la
accion de Davivienda (-10,34%) del Grupo
Bolivary la de Aval (-8,27) del Grupo Aval. pvr)
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INDUSTRIA. LOS PILOTOS
DE FRACKING EMPEZARIAN
EN 2021 EN TERRENO

Y LA COMERCIALIZACION
SE DARIA EN 2022. LA
CRISIS ACTUAL NO
AFECTARIA LA INVERSION
EN ESTE POGRAMA

BOGOTA
Losprecios del petréleoregis-
traron su peor comportamien-
to desde 1991 debido al choque
entre Arabia Saudita y Rusia,
que hizoqueel
precio del ba-
m SIDE il Brent se
- hundiera 30%
y rozara US$31. Este descenso
presenta un panorama compli-
cado para la economia colom-
biana, pueslas cuentasnaciona-
les se hicieron con un barril por
encima de US$60.

Francisco José Lloreda, pre-
sidente de la Asociacién Colom-
bia del Petréleo, explic6 en Insi-
deLR que,sibienlacrisisactual
no era esperada, las empresas
petroleras colombianas estan
mas preparadas y son mas efi-
cientes para afrontar los retos
que se aproximan.

¢Ladisputaentre Arabia Sau-
ditayRusiahara que siga cayen-
do el precio del petréleo?

No sé si contintie cayendo.
Ojala no porque nos aproxima-
mos a una tormenta perfecta.
Por un lado, vemos una reduc-
cién en la demanda de hidro-
carburos, especialmente enlos
paises asiaticos, esto pasa por
las preocupaciones e inquietu-
des a raiz del Covid-19. Ahora,
cuando el mundo esperaba un
acuerdo por parte de la Opep y
Rusia, no lo hay. Vamos, segu-
ramente, a un periodo de gue-
rra de precios.

¢Cudl es su analisis previen-
do que el Gobierno hizo cuentas
con un brent a US$60?

Las empresas que estan en
el sector aprendieron laleccién
de hace cinco afios cuando nos
sorprendi6 la crisis de precios
por razones, incluso, similares
a la actual. Entonces, algunas
empresas estan mejor prepara-
das y son mas eficientes. Estan
enlacapacidad de producir con
unos precios relativamente ba-
jos, pero cada empresa es dis-
tinta. Por eso nos reuniremos
conlas principales productoras,
para examinar escenarios a fin
deidentificarsiesta circunstan-
cia afectala produccién y como
la afectaria. Ojala no. Este afio
esperabamos mantener la pro-
duccién del afio pasado, que es-
tuvo cerca del millén de barri-
les. Desde de vista el punto
fiscal, una caida sostenida en
los precios nos golpeay abreun
hueco dificil de llenar.

¢La industria esti prepara-
da para el petréleo a US$30?

No se lo sabria decir. Ade-
mas, porque los grandes pro-
ductores vanamostrarlos dien-
tes. Sabemos que los sauditas
son rentables con un barril a
US$12. Claramente Colombia
no lo es, ni la mayoria de pai-
ses tampoco. Vienen meses
donde la pelea de precios vaa
ser muy dura.

¢Puede tener un impacto en
el déficit de cuenta corriente?

Porsu puestoquesi. Desdeel
punto de vista fiscal tenemos
una dependencia importante
del petroleo. Las cuentas fisca-
les fueron hechas con un pre-
cioentre US$60yUS$62 por ba-
rril. Si llegamos a terminar el
afio con US$35, esa diferencia
puede significar un hueco de
$10 billones o més.

Carlos
Leal

Presidente de la Junta
Directiva de Acipet

“Recomendamos tomar
acciones inmediatas. Las
empresas deben optimizar
sus proyectos y el
Gobierno debe aprobar
proyectos para que la
industria no se pare”.

$10

BILLONES PUEDE SER EL HUECO
FISCAL QUE DEJE EN LAS CUENTAS
DE LA NACION LA DISMINUCION
EN EL PRECIO DEL PETROLEO.

¢Es necesario que el Gobier-
no haga desde ya un plan de
choque?

El Gobierno debe estar ha-
ciendo los andlisis correspon-
dientes, porque son recursos
muyimportantes. Estamos en el
primer trimestre del afio y se
puede ver donde toca apretar-
se el cinturén. Nosotros esta-
mos identificando qué tipo de
medidas contraciclicas pode-
mos tomar para amortiguar esta
situacion, sobre todo en caso de
agravarse,

;Hay alguna cifra en la que
podamos decir que Colombia
entra en crisis?

Depende. El Brentyaestapor
debajo de los US$35. Recorde-
mos que a inicio de afio estuvi-
mos a US$66, es decir, una cai-
da de 50% que no estaba en el
panorama de nadie. No podria
indicarle qué empresas podrian
ser rentables con el precio ac-
tual. Recordemos que la canas-
ta de Colombia se compra en el
exterior a unos precios mucho
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Francisco José
Lloreda Mera es aboga-

do de la Universidad Javeriana.
Tiene un master en Adminis-
tracion Publica de la Universi-
dad de Columbia y otro master
en Politicas Puablicas en
Ameérica Latina. También es
doctor en Politicade la
Universidad de Oxford, Inglate-
rra. Fue Ministro de Educacién
Nacional; Ministro de Desarro-
llo (Adhoc); Embajador de
Colombia en Paises Bajos;
Miembro del equipo de
Colombia ante la Corte
Internacional de Justicia y Alto
Consejero Presidencial de
Seguridad Ciudadana, entre
otros cargos.

masbajosdelos que vemos. En-
tonces, cuando estamos vien-
do un Brent a US$35, lo cierto
es que nos lo compran entre
US$8 v US$10 por debajo.

:;Como debe Ecopetrol pre-
pararse y mitigar el eventual
choque? ;Cree que deberia no
entregar dividendos?

No me corresponde ser vo-
cero de las empresas. No tengo
duda que Ecopetrol y otras em-
presas en los tltimos cinco
afios, a raiz de la crisis de pre-
cios, son més eficientes y pue-
den ser rentables con precios
bajos. Cada empresa conoce
con qué precio es rentable y
también varia dependiendo de
los proyectos. Hayunos que son
rentables con menor precio,
otros con mayor.

Se dio via libre a pilotos de
fracking, ;cémo ven las condi-
ciones?

No tengo la menor duda que
fue un acto de total responsa-
bilidad del Gobierno el acoger las
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recomendaciones de la Comi-
sién de Expertos para conocer el
gran potencial que hayde petré-
leo y gas. Estos pilotos serviran
para responder todas las in-
quietudes que tienenlos colom-
bianos sobre el fracking.

;Los pilotos son viables con
el precio actual?

Loquevemosesqueen2021
iniciariamos lo pilotos como tal
enelterritorio. Esdecir, conuna
perforacién y numero de pozos
que termina autorizando el Mi-
nisterio de Minas y Energia con
todos los lineamientos.

;Lospilotos sevanahacerin-
dependientemente del precio
del petréleo?

En principio, si. Son unos
presupuestos que las empresas
tienenidentificados. Los pilotos
de fracking se haran no impor-
talavariacién del precio del pe-
troleo. Las empresas tienen eso
estipulado. Estos le darian
450.000 barriles diarios al pais
y las reservas probadas de pe-
tréleoydegasserian pormasde
25 afos.

;Cuando esti previsto que
inicie la fase comercial?

La fase comercial depende-
rade como se desarrollan los pi-
lotos. Lo que queremos es que
para 2022 se puede iniciar la
etapacomercial de algunas em-
presas.

;El francking nos blindaria
de las crisis petroleras?

Las crisis de precios siem-
pre van a existir por razones
de especulacién, geopoliticas
o de mercado. Volatilidad
siempre va haber. Es una de
las caracteristicas de la indus-
tria petrolera.

" JOSE GONZALEZ BELL

_{ jgonzalez@larepublicacomca

Francisco
José Lloreda,
presidente de
la ACP en
Inside LR con
Gabriel Forero
Oliveros,
editor de
Economia

Pierre Ancines/LR

EisE
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Escanee con su
celular para ver el
Inside completo
con el presidente
de la ACP

Siganos en:
www.larepublica.co
Con infarmacién sobre los
planes de los gremias del
pais para hacerle frente al
Covid-19

BOLSAS. ACCION CERRO EN $2.345 TRAS CAER 20,91%

Ecopetrol perdio US$6.308
millones en la ultima jornada

BOGOTA

“Es posible que estemos ante
lacaidamasfuerte enundia, por
laquehayapasado Ecopetrol”, asi
recordo el director de investiga-
ciones de Alianza Valores, Feli-
pe Campos, al ver el resultado
de ladltima jornada delaaccion
de la petrolera colombiana.

Ynoesparamenos, trasel tl-
timo cierre en la Bolsa de Va-
lores de Colombia.(BVC), el pa-
pel pasé en solo siete horas de
costar $2.965 a terminar a las
3:00 p.m. de ayer en $2.345.
Esto significo6 una caida de
20,91%lamaéasaltadelas empre-
sas que estan en la BVC.

Al momento de cuantificar
esto, segin las revisiones de
Alianza Valores, la jornada a la
baja del petréleo le significé a
la estatal petrolera una pérdida
de su capitalizacién bursatil de
$24billones, es decir, US$6.308
millonestrasaplicarel cierre del
délar. “Coneso, Ecopetrolvaleen
este momento $97,44 billones
y esonos llevaaque estamos en
precios de principios de 2018”,
agreg6 Campos.

El analista también indico
que “basicamente es la correc-
cién del precio del petréleo ylo
que termina cayendo la accién,
que es casi al mismo nivel del
crudo a nivel internacional. El
petrdleo en la tarde estaba ca-
yendo a 25% cualquiera de las
dos referencias (WTI y Brent),
yla accién de Ecopetrol bajaba
en esos margenes. Es unaregla
de uno a uno, lo que cae en el
mundo el crudo es lo mismo de
Ecopetrol en ddélares”.

Los corredores de bolsa tam-
bién recuerdan que una caida
en un solo dia, y a ese nivel, no

ocurri6 afn en los tiempos de
crisis de 2015. Sin embargo,
Ecopetrol, con la recuperacién
que ha tenido los Gltimos afios,
sigue con papeles por arriba de
$2.000, vy en el dltimo declive
depreciosdel Brenty WTI,laac-
cién valia menos pues en ese
momento estaba en $800.

CALCULOS DE LAS INVERSIONES

Recientemente el presidente
de Ecopetrol, Felipe Bayon, ex-
plicé que para este afio, la com-
paifiia viene con un plan de in-
versiones que se hicieron con
base en el crudo a un rango en-
tre US$50 a US$60 por barril.

De hecho este es uno de los
puntos por los que el mercado
reacciondtan fuerteayerparala
acciéndelaempresa, pues algu-
nos empezaron a hablar de si
era necesario repensar el plan
de inversiones para 2020.

Otros, por su parte, hicieron
un llamado a que en las proxi-
mas semanas hayamas claridad
sobre los futuros del precio del
barril. Por ejemplo, Otman Gor-
dillo, director de Anélisis y Es-
trategia de la comisionista
AdCap Securities Colombia, “si
puede que hayaun cambio, pero
todavianolohacen porque esos
planes son con base en el pro-
medio del afio. Asi entonces,
que el precio del crudo rondan-
do poco mas de US$30, es algo
de estajornada, y dificil de pre-
decir para los préximos dias.
Habria que esperar a ver qué
pasaen el mediano plazo, es di-
ficil de hacer algunos calculos,
hay que seguir esperando estos
dias los cambios en general”.
‘"~ JOAQUIN MAURICIO LOPEZ B.

~— jlopez@larepubiucacom.co
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BILLONES ES LO
QUE RECIBIRIA
LA NACION CON
LA PROPUESTA
DE DIVIDENDO
DE $180 POR
ACCION POR
PARTE DE
ECOPETROL

1 $3.200 $2.345
! 11/03/2019 09/03/2020
MARKET CAP ' | CAPITALIZACION ACTUAL y
Pérdida de $24 billones | ! .
! enladltimajornada ! 597'44 billones

Fuente: Ecopetrol / Gréfico: LR-ER
Los dividendos de la compafiia ﬁ
Dias después de anunciar que en 2019 se ) ¢ ' ?;f,’,'},‘}.’.‘o

alcanzaron unos ingresos por $70,8 billones y
unas utilidades por $13,3 billones, Ecopetrol dio
a conocer su propuesta para la distribucién de
las ganancias. La petrolera anuncié que pondra
a consideracién un dividendo de $180 por
accién, con el objetivo de que se transfieran un
total de $7,4 billones a todos los accionistas. De
acuerdo con la compania, la Nacion (como socio
mayoritario) recibiria alrededor de $6,5 billones,
con estas cifras la pregunta que muchos se
hacen es si si habra reparticién este ano.

Director de estrategia

AdCap Securities
“El plan de inversiones de
Ecopetrol estd hecho con
base entre US$50 y US$60,
pero eso es a un promedio
ano, por eso hay que
esperar lo que ocurra en
las préximas semanas”.



