Medidas que sugieren los expertos
ante la fuerte turbulencia mundial

Hacer uso de las reservas internacionales, las ganancias de Ecopetrol y del Emisor; acudir
a mas endeudamiento y diversificar las fuentes de ingresos del fisco, entre las propuestas.
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Desde la noche del domingo,
en Colombia se veia venir lo
que seria un lunesdeinfartoen
los mercados en el mundo. Los
primeros datos de la apertura
en Asia mostraban caidas de
masde 30 por ciento en los pre-
cios del petréleo, luego de que
elviernesanterior, Rusia recha-
z6 la propuesta de la Organiza-
cion de Paises Exportadores de
Petréleo (Opep) de recortar la
oferta de crudo para defender
los precios ante la menor de-
manda generada por la expan-
sion del coronavirus.

El mismo viernes se habia
sentido una caida de 10 por
cientoen el petréleo, pero el de-
rrumbe la noche del domingo
(mananadel lunes en Asia) mos-
traba que venia un dificil arran-
que de semana para el mundo.

Por eso, en Bogota, el Banco
de la Republica y el Gobierno,
con el Ministerio de Hacienday
la Superintendencia Financie-
ra, madrugaron a una reunion
de emergencia pararevisar lasi-

tuacion global, los posibles
efectosen Colombiay cémoen-
frentarlos.

Mientras sucedia el encuen-
tro, eldélar en Colombia empe-
zaba unaduratrepada, que ter-
miné siendo de 219 pesos en su
precio promedio; la bolsa, al
igual que los demas mercados
bursétiles del mundo, comen-
zaba a dar pérdidas, entanto el
petréleo Brent, principal refe-
rencia para Colombia, terminé
la jornada con una caida de 25
por ciento, las méas pronuncia-
daentres décadas.

Este Gltimo indicador es, jus-
tamente, el que tiene mas im-
pacto en Colombia, sin olvidar
los posibles efectos de las alzas
del d6lar. Por eso el encuentro
del Emisor con el Gobierno, en
el que acordaron que las deci-
siones que se lleguen a tomar
se determinardn de manera co-
ordinada y se anunciardn de
manera conjunta.

El escenario, segiin expertos
consultados, se muestra com-
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plicado, sobre todo si la coyun-
tura va mas de lo esperado.
Por eso, para Luis Fernando
Mejia, director de Fedesarro-
llo, hay que tener listaslas bate-
rias tanto en politica cambiaria
como en la que corresponde al
Gobierno en materia fiscal.
“En lo cambiario, la incerti-

dumbre genera exceso de vola-
tilidad, por lo tanto, es hora de
evaluar opciones para reducir-
la, y me refiero a alternativas
que fueron usadas hace unos 8
afios. Creo que las reservas que
tiene el Banco (de la Repiiblica)
no son para mostrarlas, sino
para usarlas cuando se requie-
ren. Por parte del Gobierno, se-
ria horaderedireccionarinver-
siones hacia la construccién de
vivienda y vias terciarias.

Y, sibien el margen de manio-
bra no es amplio, expertos
como Juan David Ballén, direc-
tor de Anilisis y Estrategia de
Casade Bolsa, dicenque “el Go-
bierno tendra que pensar en
apretarse atin masel cinturény
reducir el gasto”. Advierte que
no es aconsejable aumentar el
endeudamiento debido a que
ya esta muy elevado (51,8 por
ciento del PIB).

Pero otros analistas ven en el
endeudamiento una salida. Fe-
lipe Campos, gerente de Investi-
gaciones Econdmicas de Alian-

za Valores, dice que si Colom-
bia crece menos del 3,7 por
ciento, laregla fiscal da espacio
para mayor endeudamiento, y
cree que esloque terminard ha-
ciendo el Gobierno.

Igual salida ven los economis-
tas de Grupo Bancolombia,
quienes consideran que el Co-
mité Consultivo de la Regla Fis-
cal amplie el déficit permitido
en 2020y 2021.

Juan Pablo Cérdoba, presi-
dente de la BVC, dice: “Debe-
mos hacer mayores esfuerzos
por conseguir nuevas fuentes
de ingresos para el pais y para
el fisco. Hay que disminuir esa
dependencia porque no le
hace bien al pais”.

Campos también dice que en
el corto plazo se puede echar
mano de las ganancias de Eco-
petrol via mayores dividendos
ydelas del Banco de la Repiibli-
ca, ya que este afio, con un dé-
lar alto y los tesoros de Estados
Unidos abajo, habra algo mas
para tapar el déficit.



