La pandemiay
la crisis economica

adeclaratoriadel co-

ronavirus como pan-

demia por la OMS

era previsible. Las

medidas radicales
de algunos paises para enfren-
tarla, como el cierre de las
fronteras de Italia y la prohibi-
cion de vuelos desde Europa
hasta Estados Unidos, mues-
tran la incertidumbre que ro-
dea el fendmeno, incluso para
las propias autoridades sanita-
rias del mundo entero.

El panico se ha apoderado
de los mercados y no necesa-
riamente se detendra, por-
que los impactos de la pande-
mia nos atropellan todos los
dias y faltan, por ese motivo,
mas medidas de distintos go-
biernos. El impacto sobre Co-
lombia se ha dado en particu-
lar a través de los mercados
del petréleo y cambiario.

Elenfrentamiento entre Ara-
bia Saudita y Rusia en torno a
como controlar la oferta del
crudo para enfrentar la dismi-
nuciéon de la demanda dio lu-
gar al colapso de los precios.
Aunque no se puede descartar
unacuerdo entre estos dos pai-
ses, los precios del petroleo
continuaran bajos, entre otras
razones porque tienen ciclos
mas marcados que los de otras
materias primas y estamos en
la fase descendente del ciclo.

La caida de los precios del
crudo hizo nuevamente evi-
dente que el principal proble-
ma estructural que enfrenta la
economia colombiana esla fal-
ta de diversificacion exporta-
dora. Esta situacion se vera
agravadaen el corto plazo por-
que el sector exportador mas
dinamico de los tltimos anos,
el turismo, se vera afectado.
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Por eso, laadopcion de una
politica ambiciosa para au-
mentar las exportaciones no
petroleras debe ser la princi-
pal respuesta a la crisis. Sus
efectos seran moderados en
el corto plazo debido a las
enormes incertidumbres que
rodean la economia y el co-
mercio mundiales, pero es
esencial para garantizar el
crecimiento mas alla de la co-
yuntura.

La flexibilidad del tipo de
cambio hasidoclave parama-
nejar las presiones sobre el
mercado cambiario. La deci-
sion del Banco de la Republi-
ca, el jueves pasado, de lan-
zar una especie de seguro
cambiario fue positiva, aun-
que debera estar atento para
intervenir mas activamente
en el mercado si es necesario.
Por lo demas, el pais tiene un
buen nivel de reservas inter-
nacionales (aunque hubiera
sido mejor acumular atin mas
en afios anteriores) y tiene
también accesoalosrecursos
de la linea de crédito flexible
del FMI.

La situacion fiscal muestra
también debilidades. La cai-
da de los impuestos a la renta

de las empresas petroleras y
de los dividendos de Ecope-
trol agravara los efectos de la
disminucion de los ingresos
fiscales, como resultado de la
reforma tributaria del afio pa-
sado. El sector salud deman-
dara ademas nuevos recur-
sos, y el Gobierno debera res-
ponder a las demandas socia-
les que vivimos en el 2019, a
las cuales se agregaran las de
sectores afectados por la cri-
sis. Por este motivo, el Gobier-
no debe aumentar los ingre-
sos tributarios, incluso revir-
tiendo parte de los beneficios
otorgados en la reforma del
afo pasado.

Las noticias positivas son va-
rias: las senales de reactiva-
cion nose handetenido, el sec-
tor financiero esta en unasitua-
cion solida, el Banco de la Re-
publica lanz6 buenas medidas
para garantizar la liquidez, la
inflacion se encuentra dentro
del rango en torno a la meta
del 3 por ciento, y la devalua-
ciontendra efectos muy mode-
rados sobre esta variable.

El impacto en la actividad
economica es, en todo caso,
incierto. Habra sectores que
se veran negativamente afec-
tados, como el turismo, los
restaurantes, la navegacion
aérea y las actividades cultu-
rales y deportivas. Hay, sin
embargo, sectores que se be-
nefician de la coyuntura, en-
tre ellos el cafetero y otros de
exportacion, asi como los
que compiten con importa-
ciones. Sise deterioralaactivi-
dad productiva, existe ade-
mas la posibilidad de reducir
latasadeinterésylanzar algu-
nos programas especificos de
gasto publico.



