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Covid 19, crisis por el precio del
petroleo y liderazgo politico ,

Al 'shock’ de demanda por el virus, a la economia mundial se le agrega el
impacto de la caida del precio del crudo, en los paises exportadores y en los
mercados bursatiles (generando incertidumbre y temor en circulo vicioso).

en la actividad del sector y

J * J‘l. L* acnds,.
&y . L sus proveedores y en todala
\ ¥ o actividad economica en ge-
Ricardo & { 4t R neral (menor crecimiento y
Chica R BRI \ & : 7 {oan y calificacionde la deuda, ma-
e gﬁ ul r —3- - ¥ o v gt E s | NOT devaluacion e infla-
] =\ &t 71! e g | cion). En estas condiciones
a economia mun- - o i enfrentar ademas una ex-
dialsufre del impac- : , o Sl < - tension del Covid 19, resulta
to de la combina- | #=. SN R muy dificil sin un cambio de
ci('m del Covid 1919 | 2 &) i e TR R o . ( poliFica mas radi_cal que re-
conlacrecienteamenazade ‘ d 'y | ducir la tasa de interés (in-
una crisis que ha sido hecha : , - . Eeoy ) cluso limitandonos ahora al
mas probab]le por el agrava- I ‘l § corto plazo, orr;iitiendo lane-
miento en las expectativas z ’ cesaria diversificacion en el
de recesion con la drastica | 4 = ' largo). Con una posicion fis-
caida del precio del petré- R i! cal ya mermada por benefi-
leo, de efectos especialmen- ~ ot cios injustificables/incondu-
te severos sobre economias : ‘ centes a empresarios, mas
exportadoras como noso- - _,:- r ¥, =l . ' > | 2 reducciones de impuestos y
tros. Se nos viene encimala | gezs v | . : : = i de la tasa de interés son ino-
que puede ser una de las cri- 1 = cuas, y debe acudirse a pro-

sis mas graves de nuestra
historia por la combinacion
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La exportaciones de América Latina a China se estan derrumbando por la caida de la demanda de ese pais. Archivo
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veer liquidez y subsidios a
sectores afectados (o bajo
stress) y gasto focalizado en
los mismos. No puede en-
frentarse el cruce de dos
shocks de esa magnitud con
los instrumentos ortodoxos
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Esta situacion se ve exa-
cerbada por la hegemonia
de la economia de oferta de
derecha que contra toda evi-
dencia insiste en medidas
que (como una baja de tasas
interés e impuestos) no sir-
ve mayor cosa en momen-
tos de incertidumbre y ex-
pectativas desfavorables, y
que limitando asi su kit de
instrumentos a lo ideologi-
camente ortodoxo resulta
incapazde abrirlos alo nece-
sario en emergencias. Ejem-
plo, elemental teoriadelain-
version y abundante eviden-
cia empirica coinciden en
que ésta depende de las ex-
pectativas de rentabilidad y
que mientras éstas no sean
positivas, (por un push de la
demanda o de oferta,como
innovacion en el sentido ge-
neral de Schumpeter), los
empresarios no van a inver-
tir porque se ahorren unos
impuestos o unos intereses.
En la doble crisis (profundi-
zada por la incertidumbre y
el temor) lo fiscal y lo mone-
tario son necesarios, pero
focalizados, lo cual requiere

sion del Covidl9,
resulta muy dificil
Sin un cambio de
politica Tas radical
que reducir 1a tasa
de interés, incluso
limitandonos al cor-
to plazo, omitiendo
la diversificacion
en el largo plazo’.

instrumentos heterodoxos
como los subsidios al crédi-
toasectores especificos (vul-
nerables, afectados y crucia-
les) y gasto fiscal en el apoyo
de estos, particularmente
del sector salud.

Al shock de demanda (y
de oferta por destruccion
de capacidad) del Covid 19,
a la economia mundial se le
agrega el adicional del im-
pacto de la caida del precio
del crudo, particularmente
enlos paises exportadores y
en los mercados bursatiles
(agravando incertidumbre

res petroleros: a la negativa
de Putin a unirse al intento

| dela OPEC de contrarrestar

elshock del Covid19sobrela
demanda mediante una re-
duccion de la oferta (que en
su perspectiva lo tinico que

| hace escontinuar cediéndo-
le participaciéon en el merca- .

do a USA), el principito si-
niestro de SA reacciona de-
rrumbando el precio (a la
Sansén, profundizando el
deterioro de la demanda).
Esto le cae encima a una
economia mundial severa-
mente afectada por la pan-
demia del Covid 19 y las me-
didas para contenerla que
ya habian golpeado severa-
mente la economia china
(sumandose a las tensiones
causados por la transicién a
economia del consumo a

| una de inversion y la inmi-

nencia de la explosion de la
burbuja crediticia) causan-
do un impacto mundial
con: su efecto multiplicador
como hubde los sistemas de
produccion internacional-
mente integrados, las cade-
nas de valor, y las redes pro-
ductivas y comerciales; ade-
mas de CMN operando en

mundo, incluyendo las re-
des productivas en sectores
industrialesintimamente in-
tegrados a ella (Sureste asia-
tico); asi como exportado-
res de commodities como no-
sotros (Suramérica), cuyas
exportaciones se derrum-
ban porlacaidadelademan-
dachina.

Este impacto sobre el es-
tado de una economia mun-
dial mayormente deprimi-
da (Japon y Europa), cuya
excepcion, USA, esta su-
friendo las consecuencias
de la guerra comercial con
las que se han combinado el
impacto de la caida del pre-
cio del petréleo, incluyen-
do el derrumbe del merca-
do bursatil que refleja ade-
mas las expectativas de rece-
sion. Esto en un contexto de
volatilidad (por la dinamica
expetacional en ocasiones
completamente irracional
de los mercados bursatiles);
y sobre-endeudamiento esti-
mulado por la baja en las ta-
sas de interés, particular-
mente de firmas zombis (no

viables, sostenidas por cré- |

dito barato) cuyo colapso
por la crisis (correccion) au-

China paralas cuales el mer- | mentaralacontraccion (des-

; res de petréleo, incluyendo

fiscal ya mermada
por beneficios
injustificables e
inconducentes a
empresarios, mas
reducciones de
Impuestos y

de la tasa de
interes son
inocuas”.

empleo). Una economia

mundial al borde de una re-
cesion no podra sobrevivir |
inafectada por la adicion de
otro shock de demanda. A |
los exportadores a China
(Australia, Taiwan, Corea,
Chile, Japon, Pert, Brasil) se
suman ahora los exportado-

Meéxico, Brasil, Venezuela y
Colombia junto con los gran-
des (SA, Canada, USA).
Estando nosotros muy ex-
puestos a esta caida, ella re- |
percutiraen las cuenta fisca-
les y la balanza comercial,

siana de la caida del nivel de
actividad general incluyen-
do apoyoasectores multipli-
cadores (como la construc-
cion y la infraestructura);
mientras la epidemia, de fo- -
calizar recursos en sectores
vulnerables como el sector
de transporte aéreo y del tu-
rismo y trasferencias direc-
tas de efectivo focalizadas a
familias en situacion de pre-
cariedad.

Particularmente, priori-
zar el sistema de salud que
enfrenta una explosion de
demanda, tanto para unaes-
trategia de diagnostico con
termometros infrarrojos
para un screening inicial y
kits para tests, como de for-
talecimiento y ampliacion
delsistemaasistencial y hos-
pitalario (priorizando mayo-
res) y sus proveedores (res-
piradores/protectores).
Que el excelente sistema de
salud italiano esté abruma-
doilustralo demandante de
la situacion; y el contraste
entre Corea e Iran muestra
la diferencia que puede ha-
cer una adecuadarespuesta
por parte del gobierno.
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