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BOLSAS. EL INDICE PERDIO 12,9%

Dow Jones cae casi
3.000 puntos por
temores al virus

NUEVA YORK

Las acciones estadounidenses cayeron brus-
camente incluso después de que la Reserva Fe-
deral redujo su tasa de interés de referencia a
casi cero, lo que refleja la preocupacion de los
inversores de que las medidas de emergencia
pueden no ser suficientes
para evitar una recesioén in-

ducida por el coronavirus.
El promedio industrial
Dow Jones cay6 12,9%, o
2.997 puntos, cayendo atin
mas durante una conferencia
de prensaporlatarde del pre-
sidente Trump. E1 S&P 500 se desplomé 12%,
y el Nasdaq Composite, pesado en tecnologia,
perdi6 12,32%, uno de sus mayores descensos.

Los tres indices principales se han hundido
en el territorio del mercado bajista, con el S&P
500 con un descuento de 27% desde su maxi-
mo de mediados de febrero.

Los descensos subrayan el nivel de panico
entre los inversores desde que la pandemia de
coronavirus comenzo6 aaumentar, al tiempo que
perturba las cadenas de suministro, deja a los
trabajadores einfectaa decenas de miles de per-
sonas. Para combatir las posibles consecuen-
cias econoémicas, los bancos centrales y los go-
biernos han implementado varias medidas de
estimulo. Pero atn tienen que frenar la liqui-
dacién del mercado de valores.

“Asi es como se ve el panico”, dijo Patrick
Healey, presidente yfundador de Caliber Finan-
cial Partners. “No importa lo que hizo la Fed du-
rante el fin de semana o lo que podria haber
hecho (...) lo Gnico que calmaréi a los mercados
esverque disminuye el nimero de casos (de co-
ronavirus)”, dijo.

Desplome frend la bolsa durante 15 minutos

El comercio de acciones de EE. UU. se detuvo durante 15 minutos
poco después de la campana de apertura del lunes cuando el
S&P 500 cay6 mas de 7%, lo que provocé una suspension en el
mercado. La reduccién automatica del comercio marcd la tercera
vez en seis sesiones que las acciones estadounidenses se han
detenido durante el dia, y si el indice cayera 13%, comenzaria
otro alto de 15 minutos. A media tarde, las caidas en las acciones
estadounidenses fueron amplias, con la caida de los 11 sectores

del S&P 500.

BOLSAS. LLEGO A 74 PUNTOS

Indice del miedo
en Wall Street toco
maximo historico

BUENOS AIRES

los principales indices de Wall Street empe-
zaron la semana con una caida de 10% y genero
que el New York Stock Exchange (Nyse) suspen-
dieralas operaciones enlaaperturadebidoaque
el Dow Jones llego a caer més de 2.250 puntos
en cuestion de minutos.

El indice del miedo, que mide la volatilidad en
las acciones americanas superd su mayor nivel en
la historia. Hasta ahora, el récord habia sido tras
la quiebra de Lehman Brothers en 2008, alcanzan-
dovaloresde 70puntos. Actualmente el indice toca
los 74 puntos y se ubica en un techo histérico. Se-
gun Reuters, las compafiias del S&P 500 perdieron
més de US$2 billones en valor en los primeros mi-
nutos de negociacién mientras los inversionistas
se atemorizaban por el creciente dafio de la pan-
demia de coronavirus en la economia global.
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“ES inconveniente una

BOLSAS. EL PRESIDENTE DE
LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA, JUAN PABLO
CORDOBA, ASEGURO QUE
LO MAS IMPORTANTE ES QUE
LAS EMPRESAS
COLOMBIANAS NO TENGAN
QUE REDUCIR EMPLEOS

BOGOTA

Luego de la jornada del vier-
nes en la que el mercado de ren-
ta variable no funcioné por fa-
llas técnicas, las operaciones en
la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC) se reanudaron y se suma-
ron a lajornada de pérdidas que
vivieron todaslasplazasbursati-
les. En las operaciones de ayer,
el Colcap, el principal indicador
del parqué colombiano, cay6
15,03% en unajornada en la que
tuvieronquesersuspendidaslas
operaciones alrededor de una
hora después deiniciado el mer-
cado, pues present6 una caida
superior a 10%.

Luego de la jornada bursatil,
Juan Pablo Cérdoba, presidente
delaBVC, dijoquelo que méasles
importa es que “la empresa co-
lombiana no tenga que reducir
empleos”. Ademas, destacé que
“hay una gran incertidumbre y
desconocimiento delamagnitud
del problema. Creo que estamos
exagerando la pelicula y que va-
mos a encontrar una solucién al
problema para ver que nuestra
economia es mas fuerte”. El di-
rectivo también asegurd que es
optimista en que va a haber una
recuperacion de los mercados y
advirtio que, sibien dejaenliber-
tad alasautoridades para que to-
men sus decisiones, “el merca-
do si necesita acciones maés
contundentes”.

Respecto a una posible refor-
ma tributaria, Cérdoba asegur6
que es inconveniente porque lo
altimo que se necesita es otro
nivel de incertidumbre. Adicio-
nalmente, anunci6 que el miér-
coles esperan emitir un instruc-
tivo para que todos los afiliados
puedan teletrabajar. “No debe-

riamos enfrentar dificultades
como la del viernes, estamos re-
forzando nuestros sistemas de
monitoreo. Lodeviernes fue por
lavolatilidad y descargadeinfor-
macién, esunaafectacionrepu-
tacional paralabolsa, lorecono-
Cemos, pero esperamos que no
repercuta negativamente en
todo el mercado”.

LAS ACCIONES QUE MAS PIERDEN

Al final, con la contraccién
que presento, las acciones que
tuvieron el peor comportamien-
to fueron la preferencial de
Avianca (-28,42%); ISA (-24,09%)
y Cementos Argos (-24%). La Gni-
ca especie que presento incre-
mentos fuela de Canacol Energy,
que subi6 1,27%. El mercado de

Juan Pablo
Cérdoba

Presidente de Bolsa de
Valores de Colombia

“Creo que vamos a
encontrar una solucién
al problema para ver que
nuestra economia es mas
fuerte. Soy optimista que
pronto los mercados se
van a recuperar”,

Omar
Sudrez

Gerente renta variable
Casa de Bolsa

“Hay un movimiento muy
fuerte de venta por la
aversion al riesgo, los
inversionistas estdn
saliendo de activos de
mayor riesgo para
comprar activos refugio”,

Siganos en:

www.larepublica.co
Con mds informacién sobre el nimero de
camas disponibles en hospitales.

EEPKE  Escuche el Podcast LR con
: la entrevista a Juan Pablo
iﬂ A Cérdoba, presidente de la
BVC.

rentavariable continta afectado
por la tormenta generada por la
expansion del Covid-19 yla gue-
rra entre Rusia y Arabia Saudi-
ta,quehandesplomadoalospre-
cios del petrdleo.

Si se mira el comportamien-
to en el afio, Avianca es la espe-
ciemasafectada. Enlocorridodel
afio, su accién no solo ha caido
mas de $1.100, sino que presen-
ta un desplome de 62,53%. La
compaiiia que lidera Anko Van
der Werff perteneceaunodelos
sectores que mas golpeadose ha
visto con las medidas que se han
tomado para enfrentar los con-
tagios por el virus.

Segtin las estimaciones de la
Asociacién - Internacional de
Transporte Aéreo (Iata) la reduc-
ciéndelosingresos que pueden

ASI SE HA COMPORTADO
LA BOLSA DE VALORES

ASIHA COMPORTADO EL COLCAP
*(ifras en unidades
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LAS ACCIONES QUE MAS HAN CAIDO
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BOLSAS. EL WTI CAYO DEBAJO DE US$30

En marzo, el dolar ha
ganado $560 tras llegar a
un promedio de $4.100

BOGOTA
Tras conocerse nuevos casos
de pacientes enfermos por Co-
vid-19 y las nuevas medidas
adoptadas por los principales
paises de la Opep para aumen-
tar su produccion de crudo, los
precios de este commodity con-
tindan desplomandose por deba-
jo de la barrera de los US$30.
Esta caida y volatilidad en los
preciosdel crudollevéaquelaco-
tizacion promedio del délar ce-
rrara en $4.100. Esto significa
que en el mes ha subido $560,

mientras que en el afio ha au-
mentado $823. Este es un nue-
vo récord para la divisa, ya que
superoeltechodelos $4.034 que
alcanzo el 12 de marzo de este
mismo afio. El maximo valor de
negociacion de la divisa fue de
$4.175 vy la minima de $4.060.
Con esta cotizacion la devalua-
cién del peso alcanzé 20,29%.
De acuerdo con informacion
de Reuters al cierre del mercado
de ayer, “el referencial interna-
cional Brent perdi6é US$3,8, o
11,2%, a US$30,05 el barril tras

HISTORICO DE LOS PRECIOS DEL PET|

(ifras en ddlares por barril
B'RENT

1 US$108,09

17/4/2014

US$30,05

16/3/2020

caer mas temprano hasta
US$29,52, un piso desde enero
de 2016. Porsu parte, el West Te-
xas Intermediate (WTI) bajé
US$3,03, 0 9,6%, a US$28,70 el
barril, su minimo desde febrero
de2016”. Peseaquelareferencia
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VIRUS,

reforma tributaria”

tener las aerolineas se hacalcu-
lado entre US$63.000 millones
yUS$113.000 millones, debido,
principalmente, ala caidaen la
demanda mundial.

En el caso de la aerolinga co-
lombiana, anuncidlasemanapa-
sada un plan para reducirsu ca-
pacidad entre 30% y 40%. “La
compafiia continuard monito-
reando permanentemente la
evolucién delosimpactosdel Co-
vid-19 en la demanda de servi-
cios de transporte aéreo al tiem-
poquemantendrélaflexibilidad
enlaimplementacién de ajustes
adicionales en la capacidad y
otras medidas necesarias”, ase-
guré la comparifa por medio de
un comunicado de prensa la se-
mana pasada. El anuncio se dio
después de que la firma modifi-

HISTORICO DE LOS ACCIONISTAS
Numero entre 1999y 2019
*(ifras mds actuales

cara su propuesta de distribu-
cion de utilidades para este afio.
Segtin la informaciéon de la com-
pafiia, para la asamblea de ac-
cionistasahoralerecomendaria
sus accionistas no distribuir uti-
lidades ni pagar dividendos.
Omar Sudrez, gerente de es-
trategia de renta variable Casa
de Bolsa, aseguré que “Avianca
esta en el entorno mas retador,
porque nosolamentelasituacién
actual le pega al turismo y a los
viajes, sino que la empresa ve-
niaendeudada”. Ademas, agreg6
que hay un movimiento muy
fuerte de venta porlaaversion al
riesgo, entonces los inversionis-
tas estan saliendo de activos de
mayorriesgo comolasaccioneso
larenta fija en emergentes para
comprar activos refugio. Luego
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de la aerolinea colombiana, el |

Grupo Argos ha sido el mé4s afec-
tado en lo corrido del afio. En el
casodelaaccion de Cementos Ar-
gos, ha presentado una contrac-
cion de 57,3%: la especie pasé de
valer $7.120a$3.040. En el caso
de la holding, el titulo del Grupo
Argos se contrajo 50,94% al pa-
sar de $18.180 a $8.920.

En este caso, Carlos Rodri- |

guez, director de renta variable
de Ultraserfinco, afiadi6 que hay
una preocupacion de debilidad
en sus activos, pues tiene opera-
ciones en todo el continente.

Ademas, laconstruccionnopasa |
por un buen momento. El top |

cinco lo cierran Cemex Latam
(-50,68%)yGrupo Sura(-48,24%).

(=) CARLOS RODRIGUEZ SALCEDO
L crodriguez@larepublica.com.co
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16/3/2020 | efecto demanda, causada porel precios del crudo fue la
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deWTIcerr6enUS$28,70, el pre-
cio mas alto que registr6 duran-
te la jornada de las 5:00 a.m. a
las 3:30p.m.fuede US$30,31 por
barrilhacialas10:46 a.m., mien-
tras que el Brent alcanz6 su ma-
xima cotizacién deldiaalas11:24

Covid-19, y un efecto de oferta,
porlaguerrade preciosdel petré-
leo. Esimportante notar que esta
nueva coyuntura de precios no
necesariamente esunnuevonor-
mal. Estamosantelaincertidum-
bredelaprofundidady extension
de la crisis, por lo que debemos
tener prudencia y estar con las
alarmas prendidas, y en unas se-
manas, con mas herramientas,
podremosaproximar paradénde
ird el normal de precios. Por aho-
ra, la volatilidad es quien man-
da en los mercados”

/" PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica.comca
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decisidn de la Reserva Federal
que recortd sus tasas de
interés a un nivel cercano a
cero."Esto genera un impacto
en los inversionistas, ya que
para muchos esto es un
mensaje negativo y se traduce
en que estamos ante una
mayor desaceleracion de la
economia, lo cual termina
afectando la cotizacién del
crudo y otros commadities”,
dijo Omar Suérez, gerente de
estrategia de renta variable de
Casa de Bolsa, quien dijo que a
esto se le suma la sobreoferta
de crudo y la baja demanda.

DOLAR, BOLSAS Y PETROLEO

IMPACTOS DEL DOLAR CARO
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BOLSAS. EL ANO CERRARIA CON LA TRM EN $3.600

‘Con dolar por encima

hormiga han

BOGOTA

En menos de 90 dias, el d6-
largan6 $823,08 ysobrepas6los
$4.000 amedida que el peso co-
lombiano sortea la tormenta
perfectagenerada porlaexpan-
siéndel Covid-19yporlaguerra
de los precios del petréleo, que
llevé ayer a que el barril de re-
ferencia Brent cotizara debajo
delosUS$30. Amedidaque con-
tinta la depreciacién de la mo-
neda local, las cuentas conti-
naan reordenindose: por un
lado, los analistas calculan has-
tadénde podriallegarlatasade
cambioy, por otro, las personas
empiezanaanalizar comoleim-
pacta su bolsillo con el aumen-
to de cuentas hormiga.

Si bien varios de los cobros
que encarecian este rubro ya se
realizan en pesos, tal como su-
cede con las carreras de Uber,
los planes de Spotify olasuscrip-
cién a Netflix, varios de los ser-
vicios a los que puede acceder
un colombiano se cobran en la
divisa estadounidense.

Para evaluar qué tanto cam-
biaron en dos meses ymediolas

Daniel Felipe
Lombana

Analista investigacion
eco, Accion Fiduciaria

. “Mientras en el exterior
- la situacion sea voldtil, el

délar en Colombia estard

- alto. Consideramos que

en el corto plazo podria
llegar a $4.500, pero
este seria el techo”.

$4.100,22

FUE EL PRECIO PROMEDIO

AL QUE SE COTIZO EL DOLAR
DURANTE LA JORNADA DEL LUNES.
GANO $158 FRENTE A LA TRM.

de $4.000, los gastos

subido 25%

tarifas, LR escogi6 algunos pro-
ductosyservicios porlosquelos
consumidores pagan en déla-
res. Vale la pena tener en cuen-
ta que la TRM del 2 de enero
fue de $3.277,14, mientras que
elpreciopromediodeayer cerrd
en $4.100,22.

Comprarunaaplicacion, que
en el App Store y en Google Play
sepuede conseguiren US$0,99,
hoy cuesta $4.059,22, mientras
que el segundo dia de 2020 su
precio en el peso local era de
$3.244,37. La variaci6én ha sido
de $814,85.

En medio de las medidas
de trabajar desde la casa, los
precios de WeTransfer Pro,
que tiene un costo mensual
de US$12, y el plan Standard
de Dropbox Business, cuyo
precio es US$12,5 al mes, au-
mentaron mas de $9.800 en
lo que va del afio.

En Amazon, se puede conse-
guir la tarjeta de regalo del App
Store y de iTunes y la tarjeta
eGift de Amazon.com. La prime-
ra cuesta US$25 y la segunda
US$50. En estos dos meses y
medio, el precio de la tarjeta
para el App Store pasé de
$81.928,50 a $102.505,50. Asi
mismo, la de Amazon.com au-
ment6de $163.857 a $205.011.

EXPECTATIVA ANALISTAS

Con la volatilidad de las al-
timas semanas, los analistas
han modificado sus proyeccio-
nessobrelatasade cambiopara
elcierredel afio. Tantoenla En-
cuestade marzo de expectativas
econdmicas sobre el valor de la
TRM del Banco de la Republica,
como enlaEncuestade Opinion
Financiera de marzo que reali-
za Fedesarrollo, en promedio,
los consultados sefialaron que
el dolar se ubicara en $3.600
para finales de 2020.
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