NOCTURNA

m L OS SUENOS NUNCA DUERMEN  wssmn

Lunes a Viernes
10 P.M.

El Colcap haretrocedido a niveles de 2015

;Hay oportunidades

en los desplomes de
la bolsa colombiana?
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Entansolo dos semanas, la Bolsade Valo-
res de Colombia ha retrocedido alos pre-
cios que tenia en 2015: el Colcap, indica-
dor que se compone por las acciones que
mads se negocian, ha caido masde 30 %y se
encuentra por debajo delos1.000 puntos.
De hecho, en la ultima semana el merca-
do ha tenido que ser suspendido en tres
ocasiones por lasbajas de mas de 10 % que
se han venido presentando (dos fueron
por 30 minutos, pero la del lunes pasado
fue suspension definitiva por la caida de
15% en el Colcap). Este fendmeno se debe
a que las principales acciones de la BVC
han venido presentando problemas.
Ecopetrol, que representa el 15 % del
Colcap, ha perdido 40 % de su valor en las
ultimas dos semanas y se encuentra por
debajo de los $2.000. Una caida equiva-
lente al desplome del petréleo, que ahora
ronda los US$30 por una mala combina-
cion de factores: la oferta creciente por el
fallido acuerdo sobre recortes de la pro-
duccion entre la OPEP y Rusia, y por la
menor demanda que ha provocado el co-
ronavirus, pues la pandemia ha debilita-
do economias claves, como la de China.
Ademas, las dos acciones de Bancolom-
bia (la ordinaria y la preferencial), que pe-

san 20 % del Colcap, han bajado mas de 30 %

desde comienzos de marzo. Los titulos,
ademas de sufrir por la devaluacion, que
afecta a la mayoria de las acciones de la
BVC, pues motivaalosinversionistas inter-
nacionales a vender sus activos en Colom-
bia, han estado débiles porque los resulta-
dos financieros del banco en el cuarto tri-
mestre de 2019 estuvieron por debajo de
las expectativas; de hecho, el ROE, es decir,
la rentabilidad financiera, lleg6 a minimos
en este reporte.

Y aunque solo pese 0,63 % del Colcap, lla-
man la atencion las fuertes pérdidas que ha
sufrido Avianca. Las restricciones en los
vuelos que ha desatado el coronavirus, yla

deuda por mas de US$5.000 millones que
acumula la aerolinea, la vuelve en una de
las acciones mas riesgosas, tal vez. El titulo
ha perdido 60 % de su valor desde comien-
zos de marzo y se encuentra cerca de los
$600. De hecho, tan solo el pasado lunes el
pape] perdlo masde 25 %. Unadramaticasi-
tuacion paraunaaccionqueen2013entroa
la BVC con un precio de $5.000.

Las oportunidades

Juan David Ballén, gerente de investi-
gaciones economicas de Casa de Bolsa,
explica que “quienes cuenten con liqui-
dez (ahorros, efectivo, etc.) tienen gran-
desoportunidades parainvertiren labol-
sa en estos momentos. Cuando pase este
periodo de incertidumbre se espera un
rebote delasacciones. Sin embargo, no se
debe esperar a que las acciones suban al
mismo ritmo que han caido. Esta es una
inversion de mediano plazo; es decir, se
deben esperar tal vez algunos afos para
vender a precios atractivos y asi liquidar
(obtener) las ganancias”.

Por su parte, Ivan Agudelo, analista y
estratega de acciones de Alianza Valores,
explica que “en realidad se espera un re-
bote generalizado de todas las acciones,
por lo que hay muchas alternativas que

Para quienes tengan liquidez

| (ahorros), este podria ser elmomento
de hacer unainversion a mediano
plazo: accionescomolasdeSAy
Ecopetrol se encuentran baratas, y

| cuando pase la crisis podrian subir con |

fuerza y dar ganancias importantes.
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pueden presentarse interesantes. Las
que mas prometen pueden ser las accio-
nes de empresas de servicios publicos,
comoladel Grupode Energiade Bogotae
ISA. Las fuertes caidas que han registra-
do (de mas del 20 %) no reflejan su atrac-
tiva estructura financiera y modelo de
negocio. Por eso pueden ser las que mds
suban cuando pase la crisis”.

No obstante, también hay que saber los
riesgos de ciertas acciones. Por ejemplo,
Ecopetrol es una accion que es reconocida
por las mejoras en eficiencia que tuvo du-
rante la pasada crisis del petrdleo. Pero
dentrodel mercadose tiene claro que la pe-
trolera no puede seguir dando utilidades
conun preciodel crudo amenos de US$30.
Entonces, mientras el crudo se mantenga
en estos niveles tan bajos la recuperacion
del preciodesuaccion puede demorarse. Y
cuando el petréleo comience a subir de
nuevo, es claro que sera de los titulos de
mayor valorizacion, tal como pas6 entre
2017y 2018, porloquese tratade unainver-
sion interesante en estos momentos, pero
puede tardar en rentar.

Asimismo, “tal vez sea mejor evitar
Avianca, pues tiene problemas internos
serios, como su alto nivel de endeuda-
miento en dolares, que puede hacer mas
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Ivan Agudelo, analista y estratega
de acciones de Alianza Valores

lenta la recuperacion de su precio. Ade-
mas, es vulnerable a factores que no pue-
de controlar, como las restricciones de
vuelos internacionales (una de sus prin-
cipales fuentes de ingresos)”, advirtio
Agudelo.

afatade diversificacion

Las caidas que ha registrado la Bolsa de
Valores de Colombia vuelven a reflejar
uno de sus principales problemas: la falta
de diversificacion. De hecho, desde hace
cuatro afios ha venido perdiendo emiso-
res (acciones): una de ellas fue Isagén, que
se retird tras su compra por parte de Broo-
kfield a comienzos de 2016; en el mismo
afio Pacific Rubiales deslisto su accion
luego de que entrara en reorganizacion
por los problemas financieros que sufrio
durante la pasada crisis de los precios del
petroleo, y a finales de noviembre de 2019,
se conocio que el Grupo Pan de Aztcar
compro el 96,57 % de las acciones del Gru-
po Exito, dejando practicamente nada pa-
ralas negociaciones diarias de laBVC.

De igual manera, otros emisores pe-
queiios han venido saliendo del mercado
bursatil colombiano: por ejemplo, Table-
mac y Valorem, al igual que Tecnoglass,
que prefirio enfocarse en el Nasdaq (la
bolsa de las tecnoldgicas en Estados Uni-
dos). Y las pocas acciones que han entra-
do todavia no han mostrado un cambio
positivo para los voliimenes de negocia-
cion. De hecho, aunque Credifamilia se
list6 en la Bolsa de Valores de Colombia
en julio de 2019, hasta el momento no ha
sido tranzada.

Esto podria indicar que hasta que haya
mads emisores de peso, y en sectores dife-
rentes, la BVC puede seguir cayendo con
fuerzacadavez que el petréleo se desplo-
me. Y por lamenor demanday por la cre-
ciente oferta, las perspectivas noson bue-
nas para el mercado de hidrocarburos. »



