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BANCOS

Davivienda no cobrard
por sus canales digitales

La Republica

El banco dirigido por Efrain Forero le informé a
sus clientes que hasta el 15 de abril no cobrara
por realizar transacciones en sus canales
digitales, como medida para evitar la propaga-
cién del coronavirus. Ademds, por mensaje de
texto estd promocionando a sus cuentahabien-
tes una reduccién de 50% en los intereses
pagados por compras con tarjeta de crédito en
supermercados y farmacias. mo)

BANCOS

Bancolombia tendra linea
de crédito para Pyme

La Republica

En un comunicado de prensa, el banco dirigido
por Juan Carlos Mora indicé que tendrd una
linea de crédito de hasta $600.000 millones para
Pyme afectadas por el Covid-19. Ademas,
extendera los plazos en los avances de las
tarjetas de crédito de 18 a 24 meses y, entre
otras medidas, daré tasas de interés especiales
para compras de productos de primera necesi-
dad o compras en droguerias. mo)

BANCOS

Confiar aplaza pagos de
créditos por hasta 90 dias

Lz Republica

“Vamos a tener una actitud solidaria y de
comprension con nuestros usuarios’, dijo
Oswaldo Leén Gémez, lider de la Plataforma
Solidaria Confiar, cooperativa que indicé que
tendrd aplazamientos en los pagos de sus
créditos de hasta 90 dias por cuenta de la
contingencia generada por el Covid-19. Ade-
mas, dijeron que no se generaran intereses
moratorios ni acciones de cobranza. mo)
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Avianca, la que mas h:

| BOLSAS. GRUPO SURA,
ECOPETROLY LAS

| CEMENTERAS ARGOS Y

| CEMEX TAMBIEN ESTAN

ENTRE LAS ESPECIES QUE

HAN PERDIDO MAYOR VALOR

POR LA COYUNTURA DEL

| COVID-19

BOGOTA
Después de una semana en
la que el mercado de renta va-
| riableno funcionéunajornada
por fallas técnicas y de que la
Bolsa de Valores de Colombia
(BVC) tuviera que suspender
sus operaciones varias veces
| porque el Colcap, el principal
‘ indicador del parqué colom-
| biano, cayé mas de 10% entres
ocasionesyméasde 15%enuna
. oportunidad, el panoramame-
joré parala plazabursatil local.
En las operaciones de ayer,
el Colcap gan6 0,27% y alcan-
z6 un valor de 1.000,5 unida-
des, aunque abrié el mercado
' con un retroceso de 0,02%.
' Apesar de esta leve mejoria,
| el mercado accionario sigue
| siendo impactado porla propa-
| gacion del Covid-19 y la guerra
| entre Rusiay Arabia Saudita, si-
i tuaciones que han desplomado
|
|

los precios del petréleo.

Al comparar los precios de
| cierre de ayer con los del 15 de
| marzo del afio pasado, se evi-
. denciaqueAviancaeslaespecie
' més afectada, pues su precio
| pasoO de $1.665 a $493, es decir
| que se redujo 70,39%.

Jhon Torres, analista econ6-
' mico, destacé que la coyuntura
actualhallevadoaquelasaccio-
nes de todas las aerolineas del
| mundo estén cayendo e, inclu-
' s0, a que algunas les estén pi-
diéndo ayuda a sus respectivos
Gobiernos.

“Si United Airlines ya pidi6
ayuda al Gobierno de Estados
| Unidos, ;qué se puede esperar
' deAvianca? Laaerolinea colom-

EL COMPORTAMIENTO DE LA BOLSA DE VALORES

DESEMPENO DEL COLCAP
Cifras en unidades
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biana est4 endeudada y estaba
siendo amparada por la norte-
americana”, sefial6.

Ratl Moreno, director de es-
trategias de mercado de Global
Securities, agregb que a Avianca
le ha afectado la cancelacién de
sus vuelos internacionales, asi
como la incertidumbre de que
se realice un cierre total de los
aeropuertos en Colombia.

“Esto genera dudas entre los
inversionistas sobre c6mo va a

Gréfico: LR-GR

responder la compaiiia frente a
sus obligaciones, pues el afio
pasado realiz6é varios présta-
mos. Segin un indicador de
Bloomberg, la probabilidad de
que no cumpla es de 10% y el
riesgo de que entre en ley de re-
estructuracion es alto”, dijo.
La segunda accién més afec-
tadaenunafioeslade Cementos
Argos, que ha presentado una
contracciéon de 59,30%, pues
pasé de valer $7.740 a $3.150.
En tercer lugar se ubicé la
preferencial de Grupo Sura, cuyo
precio cay6 57,86%, y en cuar-
to lugar la de Cemex (-57,78%).
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Ecopetrol perdid la mitad de sus

La principal petrolera del
pais hatenido enla historia dos

| emisionesdeaccionesenlaBol-
. sade Valores de Colombia.Lapri-
mera emision fue en noviembre
de 2007, cuando llegaron
482.941 nuevos accionistas. En
los afios siguientes, hasta 2011,
| la accién de Ecopetrol tuvo im-
| portantes alzas; precio que fue
| aprovechado por cerca de
180.000 socios minoritarios
para vender y tomar utilidades.
Posteriormente, lleg6 la se-

| gunda emisién de acciones en
septiembre 2011, en la que lle-
garon 219.054 nuevos accionis-
tas, logrando que Ecopetrol al-
canzaraa esafechaaunanueva
base de 521.750 socios. Todo
- era fiesta en la bolsa debido a
' que para ese afio el mercado ac-
' cionario logr6 alcanzar més de

1 millén de socios de todos los
rincones del pais sumando a
quienes invirtieron en varios
emisores nuevos que llegaron
a la bolsa.

El alto nimero de inversio-
nistas alcanzado en la bolsa
prometia una mayor liquidez
en el mercado accionario y ro-
tacién de inversionistas de Eco-
petrol hacia otras especies del
mercado. Sin embargo, esto no
ocurri6. Al igual que en 2007,
los accionistas de Ecopetrol co-
menzaron a vender e irse de la
bolsa.

Laestampidadeinversionis-
tas fue detenida en 2011 conla
segunda emision de la petrole-
ra, pero al no realizarse mas
emisiones, se han completado
ocho afios de exilio de accionis-
tas de Ecopetrol: a diciembre de

ANDRES
MORENO
Consultor
Financiero
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2019, quedan 260.862 socios, es
decir, yaperdi6 el 50% de los so-
cios (260.878) que tenia en
2011.

;Hacia dénde se fueron los
accionistas de Ecopetrol?

A diciembre 2019 quedaron
500.000 inversionistas en el
mercado accionario de los cua-
les el 52% esté en Ecopetrol. Es
decir, delasdemas emisores del
mercado accionario también
hubo una salida masiva de per-
sonas, luegolos socios de Ecope-
trol no se fueron hacia otros ti-
tulos del mercado. Algunos
migraron hacia Fondos de In-
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perdido en un ano

ACCIONES QUE Uttimo precio ~ Ultimo precio Variacion
MASHAN CAIDO  5/mar/2019  17/marz0/2020

PFAVH §1.665 | $493 | 70,300 ME—-
CEMARGOS §7.740 | $3.150 | -59,30% NN
PFGRUPSURA $34.500 | $14.540 | -57,86% NN
CLH $4500 | $1.000 | -57,78% NN
ECOPETROL $3400 | $1.610| -52,65% N
GRUPOSURA - $36.500 | $18.000 |  -50,68% NI
PFCEMARGOS $6.150 | $3.050 | -50,41% NN
GRUPOARGOS $18200 | $9.100  -50,00% NN
PFGRUPOARG $15320 | $8.000| 47,78 N
BCOLOMBIA | $39.160 | $23.500 |  -39,99% NN
PFBCOLOM | $39700 | $24700 |  -37,78% NN
ICOLCAP | $16007 | $10.251 |  -35,96% N
NUTRESA $27.180 | $19.000 -30,10%
PFDAVVNDA $38.200 | $28.520 -25,34% I
BVC $11.920 | $9.300 21,98%
CONCONCRET $480 $391 -18,54% I
PFAVAL §1.145 | $939 17,99%
ISA $15480 | $12.780 17,44% I
CNEC $10720 | $8.960 -16,42% W
CELSIA $4450 | $3.780 15,06%
ETB $220 $199 -9,55%
CORFICOLCF $26.000 | $23.640 -9,08%
GEB $2120 | $1.955 -7,78%0
TERPEL | $9700 | $9.000 7,22%0
OCCIDENTE | $38500 | $36.500 5,19% I
ELCONDOR $1.235 | $1.220 1,21%]
MINEROS $2100 | $2.660 | . 26,67%

Moreno indicé que la caida
de estas tres especies se debe
principalmente al incremento
de la aversidn al riesgo.

“Sonaccionesquetienenuna
exposicidnrelevante ainversio-
nistas extranjeros, quienes han
salido de estas en btisqueda de
activos refugio. Por eso han lle-
gado a minimos histéricos”, ex-
plicé.

El top cinco de las acciones
que mas han caido en un afio-
locompleta Ecopetrol, cuyo pre-

“Laaccién de la petrolera re-
trocedié y estd en niveles de no-
viembre de 2017. AGn podria
caer mas, pues la caida del cru-
do todavia no ha tocado piso”,
expreso Torres.

Porotro lado, hubo acciones
que experimentaron creci-
miento durante este periodo.
Las que tuvieron mayores au-
mentos en sus precios fueron
Mineros (26,67%), Grupo Boli-
var (18,95%), Banco de Bogotd
(6,67%) y Almacenes Exito

Raul
Moreno

Dir. Estrateglas de
Mdo. Global Securities

“El pago del dividendo de
Ecopetrol podria reducir el
valor de la empresa,
aunque su estructura
financiera es sélida. Tiene
buen flujo de caja y su
apalancamiento es bajo”.

Jhon
Torres

Analista
econémico

“La caida de los precios
por debajo de US$30
afecta a Ecopetrol, que en
esos niveles no es
rentable. La accién
retrocedi6 a niveles de
noviembre de 2017

Bolsa de Valores
habilité conexion
remota para sus
operadores

En medio de la pandemia, la
BVC habilité sus sistemas para
que todos los operadores de
las companias afiliadas se
puedan conectar remotamen-
te a la Bolsa y al depésito
centralizado de valores, de tal
manera que puedan operar
desde sus casas. “Esta medida
refleja el compromiso de la
BVC por mantener los merca-
dos de capitales abiertos en
Colombia, como una sefal de
confianza en su economia’;
aseguré Juan Pablo Cérdoba,
presidente de la BVC.

COMPORTAMIENTO DEL DOLAR

$4.075

Fuente: Set FX
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BOLSAS. LA MONEDA CAYO $55,13 FRENTE A LA TRM

Dolar cerrd en un precio
promedio de $4.044,80

BOGOTA

Eldélarregistré unacaidade
$55,13 conrelaciénalafrentea
laTasa Representativa del Mer-
cado (TRM), que se ubicd en
$4.099,93, y de este modo, el
precio promedio de negocia-
cion de la divisa fue $4.044,80.
La moneda internacional
continué este martes reaccio-
nando a la coyuntura provoca-
da por la expansién del Covid-
19, y a la caida que sigue
experimentando el precio del
petréleo por la guerra que sur-
gi6 en la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo (Opep)
con la ruptura del acuerdo en-
tre Rusiay Arabia Saudita. Ayer
el WTI lleg6 a US$27,7 por ba-
rril, mientras que el barril de
Brent se cotiz6 a US$29,05, se-
gun el dltimo cierre de Reuters.
El délar registré un precio
méximo de $4.075 en el mer-
cado local, pero durante la jor-
nada alcanz6 un minimo de
$3.390.Ladivisaabri6 enlama-
fiana con un precio de $4.075
y cerr6 ala 1:00 pm en $4.000.
Ademas, la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC) registr6 907

Otras monedas emergentes
de la regién, como el peso me-
xicano, registraron una apre-
ciacibnde0,11%, ytuvouna co-
tizacién promedio de 22,82
pesos pordélar, mientras que el
indice referencial S&P/BMV
IPC de la bolsa de ese pais cay6
masde 7% enlaapertura, seglin
report6 Reuters.

En el caso brasilefio, el real
perdi6 0,47%, a 5,07 reales por
délaryel indice de acciones Bo-
vespaescal61,86%. Parael caso
del peso argentino, la moneda
inici6 las operaciones delajor-
nada a 63,18 pesos por délar,
tras un retroceso de 0,22%, se-
gan informo Reuters; por su par-
te, el indice Merval de la bolsa
de Buenos Aires cayd 0,2% a
25.644,92 unidades, en unajor-
nada marcada por operaciones
limitadas.

El peso chileno, que llegb a
tocar un minimo histérico in-
tradia de 858,40 unidades, se
depreci6 0,34%, a 857,70 uni-
dades de peso por délar, mien-
tras que el sol peruano regis-
tré unaligerabajade0,07%ysu
referente de la bolsa subi6

cio disminuy6 52,65% yhasido (0,55%). Siosea transacciones en las que sene-  0,24%.
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recibir ciento de miles de accio-
nistas de maneramasiva. Las 36
comisionistas debolsaubicadas
en las principales ciudades del
pais no dieron abasto. La mayo-
riadeinversionistas compré ac-
ciones de Ecopetrol a través de
establecimientosbancariosyen
grandes superficies comerciales
sin la debida asesoria, sin la cla-
sificacién del perfil de riesgo de
cadaaccionistay, engeneral, sin
quelos asesores comerciales co-
nocieran a los nuevos inversio-
nistas de la bolsa.

El comisionista de bolsa se
dedic6allamaralosaccionistas
minoritarios de Ecopetrol para

costos de administrar portafo-
lios de miles de inversionistas
de Ecopetrol, decidieron cobrar-
les la administracién de valo-
res de sus titulos a quienes no
quisieron vender, con cuotas
mensuales, trimestrales o anua-
les que eran debitados contra
losdividendos que les pagabala
petrolera. Dichos cobros no
existian cuandolos inversionis-
tas compraron susacciones. Los
altos costos hicieron que los ac-
cionistas de Ecopetrol salieran
a “sombrerazos” de la bolsa.

Los que quedan

La situacion de los socios
que quedan de Ecopetrol no es

a $2.000), y siguen expuestos
a los altos cobros de las comi-
sionistas. Estos se distribuyen
asf: El 59% (153.052 accionis-
tas) tienen menos de 1.000 ac-
ciones y el 31% (82.207 accio-
nistas) tienen entre 1.001 y
5.000 acciones. Entre ellos
apenas tienen el 0,78% de la
petrolera.

Eso quiere decir que apenas
el 10% de los accionistas, re-
presentados en 25.603 socios
tienen més de 5.001 acciones
(més de $10 millones), y de
ellos apenas 2.037 socios tie-
nenmas de 50.000acciones, es
decir, mas de $100 millones.

titulos de sus accionistas. Es de-
cir, la empresa puede ser quien
“guarda” las acciones de sus so-
cios sin cobrarles cuotas con-
tra sus dividendos, como cuan-
dollegaronalabolsa. Seriamuy
sano para los socios minorita-
rios de Ecopetrol, que quienes
compraron en las emisiones de
2007 y 2011 y no han querido
vender, quienes pueden ser el
90% del total de socios, sean
trasladados bajo la administra-
cion directa de esta.

Asf, alas firmas comisionistas
les quedaran cerca de 25.000
clientes con mas de 5.000 accio-
nes de Ecopetrol y se podran de-

En estos momentos de caida
de los precios de las acciones,
seria muy interesante que los
comisionistas en vez de llamar
a los socios de Ecopetrol para
que vendan a las malas, se les
recomiende a los clientes que
compren mas acciones aprove-
chando los bajos precios y que
hagan sus portafolios mas ro-
bustos, a cambio de que les si-
gan cobrando cuotas de mane-
jo por derecha. Es un deber de
todos promocionar el mercado
de valores en Colombia y evitar
quelos inversionistas salgan co-
rriendo de la bolsa por los cos-
tos altosyladeficiente asesoria.



