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Y AHORA QUE?

El desplome en los precios del crudo
sorprendio a la industria petrolera. El
covid-19y las decisiones de la Opep
han creado la tormenta perfecta.
;Qué futuro espera al fracking?

a expansién global del coro-
navirus y las medidas —dolo-
rosas, pero necesarias— que
han tomado los gobiernos
para contener la epidemia,
han ocasionado un desplome significativo en
la demanda de crudo a nivel mundial, parti-
cularmente en Europa y Asia. Segtin algunos
calculos, la oferta mundial de petréleo tiene un
exceso de 2,5 millones de barriles diarios.

Todo ello con el agravante de que Rusia y
Arabia Saudita, pescando en rio revuelto, ya
se habian metido en un pulso geopolitico en
torno al tamario de la produccién. Eso causé
una oferta sobredimensionada que aumenté
la caida en los precios del crudo. .

Sin duda el precio del petréleo que, al cie-
rre de esta edicion, se ubicaba en niveles de
US$28 para la referencia WTI, y de US$29
para el Brent, ha presionado la rentabilidad
de la actividad petrolera, sobre todo en la de
yacimientos no convencionales. Para Rusia

es un panorama deseable, pues a largo plazo.

Estados Unidos podria resultar afectado en
este modelo de extraccién que le ha permi-
tido alcanzar la autosuficiencia.

Esta situacién no solo ha afectado al sec-
tor petrolero. Los precios del crudo tienen
un impacto mayor, porque es el mercado
mas liquido de délares. Por eso el precio no
solo afecta la transaccionalidad sino toda la
economia en general.

Los mercados mundiales estdn convulsio-
nados. Las principales bolsas a nivel mun-
dial han caido a niveles superiores a 10%.
Al cierre de esta edicién, Dow Jones, Nasdaq
y el S&P cayeron 12,93%, 12,32% y 11,57%
respectivamente.
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Colombia no ha estado
al margen. Debido a la poca
diversificaciéon de la econo-
mia y a la dependencia en el
sector minero energético —
responsable de 50% de la ba-
lanza comercial- el pais esté
muy expuesto a los choques
internacionales de este tipo.

Las finanzas publicas
estdn construidas a partir
del supuesto de un barril

Ecopetrol
revelé que
sigue siendo
rentable
incluso a
un precio
de US$30
por barril.
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a US$60. Por eso, sin duda
un precio de US$30 pone en
aprietos las cuentas para el
proximo ano.

Francisco José Lloreda,
presidente de la Asociacién
Colombiana de Petréleo
(ACP), explicé que el pre-
cio actual no le sirve a la
industria ni al Gobierno.
Segun calculos de la agre-
miacion, si este afio el precio
el barril se ubica alrededor
de US$50 el Estado colom-
biano dejaria de percibir
entre $4 billones y $5 bi-
llones. Y si llega a US$40
las pérdidas alcanzarian
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$8 billones. Prevé que por
cada délar que cae el barril,
en promedio en el lapso de
un afo, el pais deja de reci-
bir US$120 millones.

Fuentes cercanas a la in-
dustria explicaron que hay
preocupacién, pues, como
los precios actuales no son
sostenibles, hay una alta
probabilidad de que, si se
mantienen, algunas ope-
raciones petroleras cierren
en el corto plazo, otras ten-
gan que congelar su pla-
nes de desarrollo y unas
mas suspendan sus proyec-
tos futuros.
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Sin embargo, Lloreda in-
dic6é que las empresas hoy
estdn méds preparadas gra-
cias a las lecciones de la cri-
sis de hace 5 anos. “Estas
permitieron mejorar las ac-
tividades exploratorias y de
produccion y estar en condi-
ciones de tener barriles ren-
tables a precios bajos aunque
esto varia dependiendo de la
empresa y el tipo de proyecto
(costa afuera, tierra firme,
convencional o no conven-
cional)”, agregé el presidente
de la ACP.

Por su parte, Ecopetrol se
declaré lista para enfrentar

la situacion, gracias a un pro-
grama de transformacién y
eficiencias con el que ahorré
més de $13 billones en cinco
anos. “Gracias a esto, el pre-
cio de equilibrio para generar
utilidades de la empresa se
ubicé en US$30 por barril de
crudo”, aseguro la petrolera.
Esta crisis lleg6 justo cuando el Gobierno
habia expedido el decreto que reglamenta
los pilotos de fracking, el primer paso hacia
el desarrollo de los pozos no convencionales
en el pais, que se supuestamente iban a co-
menzar a trabajar en 2021.
Desafortunadamente, este nuevo pa-
norama podria afectar en alguna me-
dida la agenda del Gobierno en este
ambito. En efecto, empresas como Ecopetrol,
ConocoPhillips, Exxonmobil y Drumond ya
habian manifestado su interés en partici-
par de los pilotos. Pero de extenderse por
mas tiempo esta coyuntura dichas empre-

Francisco
Lloreda

Presidente de ACP

EN 2019 LA INDUSTRIA PETROLERA
LE DEJO ENTRE $18 BILLONES Y $20
BILLONES A LA NACION SOLO EN
IMPUESTOS Y DIVIDENDOS.

sas lo pensarian dos veces antes de lanzarse.
Esto daria un golpe fuerte a los planes del
Gobierno, no solo en términos fiscales sino
de seguridad energética.

“En no convencionales tendremos que es-
perar a que esté el marco regulatorio com-
pleto antes de evaluar la oportunidad de
desarrollar los pilotos”, dijo Alberto Garcia,
country manager de Drummond, empresa
interesada en desarrollar fracking en la
cuenca del Cesar.

Preliminarmente algunos han hablado
de inversiones entre los US$400 millones y
US$600 millones que estarian en veremos.
Atn no es clara la rentabilidad de.la técnica
a los precios actuales del petréleo.

En el sector petrolero consideran pru-
dente aguardar unos dias para determi-
nar c6mo van a evolucionar los precios y asi
tener un panorama mas claro frente al futuro
de la industria. bl



