{HORA DE COMPRAR?

Ante la fuerte caida del mercado bursatil en el pais, muchos
inversionistas se preguntan si es momento de adquirir acciones.

| panico de los

mercados finan-

cieros mundiales

por el coronavi-

rus y la guerra
de precios del petréleo han desplo-
mado las acciones locales.

De hecho, muchas se encuentran
hoy en sus minimos niveles histé-
ricos. Por eso los inversionistas se
preguntan hasta cudndo caeri la
bolsa y si toca invertir en el mer-
cado accionario colombiano.

El dramatico cambio en el pa-
norama de las acciones locales de
las dltimas semanas impide dar
una respuesta facil.

2019 tuvo muy buenos resulta-
dos: el indice Colcap, de referencia
de la Bolsa de Valores de Colombia,
se valorizo més de 25;4% y las ac-
ciones locales terminaron como
una de las mejores inversiones del
afo. Y 2020 pintaba bien para las
acciones en Colombia.

El promedio de los analistas es-
peraba una valorizacién de 9,4%
ante una economia recuperada y
consolidada y resultados empre-
sariales muy positivos. La tempo-
rada de asambleas prometia traer
un alto alto retorno de dividendos.

Sin embargo, luego de dos sema-
nas “negras” para los mercados, las
acciones tienen
hoy un escenario
muy diferente.

En lo corrido
del afio y hasta
el cierre de
esta edicién, el
Colcap se ha des-
valorizado 40%.
De ese modo
borré de un tajo la valorizacion ob-
tenida por las acciones en el dltimo
afno. En los dltimos dias han tenido
que suspender la rueda de la bolsa
en varias ocasiones, y ademas ha
presentado fallas técnicas.
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Ante la prohibicién del gobierno
nacional de realizar eventos masi-
vos, las asambleas de accionistas
tendran incluso formato virtual.
Ademas, muchas companias po-
drian revaluar las propuestas de
dividendos planteadas, en princi-
pio, por la Junta Directiva.

Las perspectivas empresaria-
les se complican para lo que resta
del ano ante la incertidumbre que
plantean los efectos que tendria la
actividad interna por la caida en la

dindmica en el consumo.
Hasta el momento han co-
rrido con la peor suerte los
sectores de petréleo y gas,
materiales de construccién
y transporte aéreo. Y han
resultado menos afectados
servicios publicos, consumo
basico y el financiero, explica
Germén Cristancho, director
de Investigaciones Econémicas de
Corredores Davivienda.

La accion de Ecopetrol sufrié la
fuerte caida del precio del petréleo.
No se quedo atras la de Avianca, que
ahora planea no pagar dividendos.

Las medidas
desatadas por
el covid-19 han
generado una debacle g2
en los mercados °
bursatiles alrededor
del mundo. El temor
a una recesion
es.creciente.
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La coyuntura global impacta de distinta forma a cada compaiiia o sector

Grupo Sura

Negocios_Acciones

Cemargos Bancos

+ Ingresos y Ebitda favorecidos por
tasa de cambio

= Deuda 48% en ddlares

- Desaceleracion podria
limitar desinversiones

- Rentabilidad de inversiones y costo de fondeo
= Deterioros en calidad créditicia

- Rentabilidad de las inversiones
== Debilitamiento
econdmico regional

Ecopetrol
- Mayor desbalance de oferta y demanda
= Presion a la rentabilidad y

generacion de flujos

Cemex Latam Holdings
= Operaciones en moneda local
- Apalancamiento en ddlares

Avianca
- Impacto
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Nutresa
= 60% de los costos en ddlares
=+ El consumo intérno permanece sélido

Grupo Argos e infraestructura
=+ Cierres financieros completados

=== Bajo impacto via tasa de cambio

= Afectaciones en aeropuertos

Inmobiliario
=== Impacto en vacancia
serfa limitado
Bajas tasas de interés
"R e generan atractivo
Utilities
=+ Tarifas dolarizadas
=+ Menor ciclicidad
= Incremento en costos

Elimpacto definitivo del covid-19 y de la guerra de precios del
petréleo en las compaiias locales dependera de su duracién.
Ademas, los principales canales de transmision seran tasa de

al turismo
= Fuerte presion

de financiacion

L .

via apalancamiento

También la accién de Cementos

Argos ante su alta exposicién a
Estados Unidos y la perspectiva de
que la economia norteamericana
entre en recesion.

_¢Comprarya?

Con valoraciones que se aproxi-
man a minimos histéricos solo ob-
servados en periodos
de crisis, los precios de
las acciones locales se
encuentran en niveles
muy atractivos para
inversionistas con vi-
si6n de largo plazo.

“Hay oportuni-
dades, pero el tema es cudndo”,
afirma Cristancho. Para é1, en mo-
mentos de crisis es dificil ver los
cambios de tendencia.

El analista explica que, con las
recientes caidas del mercado accio-
mario local, las valoraciones han
regresado a niveles minimos hist6-
mens. especialmente en cuanto a la
relacion precio/utilidades. Pero que
mcluso hay algunas companias

MUCHAS ACCIONES SE ENCUENTRAN
EN MINIMOS HISTORICOS, LO CUAL
PODRIA SER UNA OPORTUNIDAD A
LARGO PLAZO.

cambio y desaceleracién econémica

que se estan negociando a la mitad
de su patrimonio, lo cual comienza
a ser irracional.

Si las medidas de contencién del
virus dan resultado en 2 0 4 meses
podria haber un rebote y el efecto
serd mas corto. No obstante, atn
es temprano para conocer los efec-
tos econémicos del virus, asi como

]

Fuente: Davivienda Corredores

impacto definitivo del covid-19 y
de la guerra de precios del petré-
leo en las compafiias locales.

En el corto plazo el desempeno
del mercado accionario local se-
guird presionado a la baja en la
medida que se vayan ajustando
las expectativas de menor creci-
miento en utilidades de las com-
panias colombianas.

" Por tanto, conviene
mantener la cautela en
las decisiones de inver-
sion durante los proxi-
mos meses hasta tanto
no comiencen las sefia-
les de una recuperacion.

su duracién y pijépagacién German Incluso mientras la in-
anivel mundial y en el pais.  Cristancho certidumbre sobre los
Davivienda

Eso pone el panorama bur-
séatil en terreno desconocido.

La caida en el precio del petré-
leo puede ser algo més estructural,
pues es claro que el pésimo desem-
peno del mercado se aceleré a raiz
de la destorcida del crudo.

Por tanto, el tiempo sera la va-
riable clave para determinar el
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Corredores

impactos de la epidemia
del covid-19 siga en nive-
les tan altos. ’

“No hay que ser un kamikaze y
lanzarse de inmediato. La aproxi-
macién puede ser gradual hasta no
tener un poco de informaciéon més
clara y certera del mercado”, pun-
tualiza Cristancho. bi



