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»La crisis economica vy financiera )) En el contexto de la

que la pandemia estd desatando
tendra consecuencias mas
profundas para la economia global
que la gran recesion de 2008.

pandemia global deben existir
formas radicales de seguridad
social y una de estas es que el
Estado asuma los pagos de las

noéminas, al menos parcialmente.
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Anailisis

Medidas radicales para
tiempos impensables

El avance del coronavirus, mas alla de sus implicaciones
macroeconomicas, propone replantear el paradigma social y
pensar en acciones mas audaces para tiempos de crisis, pero
también de cara a un futuro lejos de las fragilidades de un
sistema que fue desarmado por un microorganismo.
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La covid-19 es, de lejos, el princi-
pal protagonista en la comedia de
los errores en lo que va corrido
del siglo XXI. Y seguramente los
efectos y las transformaciones
que generaramarcaranunhitoen
nuestraera.

Lacrisis economicay financiera
que la pandemia estd desatando
tendra consecuencias mas pro-
fundas para la economia global
que la gran recesion de 2008 y los
niveles de desempleo y decreci-
miento pueden superar a los de la
Gran Depresion de 1929 si no hay
una ruptura y flexibilizacion del
paradigma macroeconémico im-
perante. Una crisis de lamagnitud
actual requiere medidas econd-
micas globales coordinadas que
sean profundas y radicales, que
tendran que trascender las logicas
del mercado y las reglas presu-
puestarias sobre las que se ha eri-
gido la politica econémica de las
ultimas cuatro décadas.

De fondo, lo que la pandemia
estd proponiendo, rapida y glo-
balmente, es una reestructura-
cion del paradigma social: todos
vamosa perder un poco. Pero per-
der entre todos puede ayudar a
ajustar el golpe, a difundir la
energia del choque.

Elvirus ha desnudado las fragi-
lidades de un sistema interconec-
tado y altamente interdependien-
te. Como toda gran crisis, se ceba
en las grietas sociales y econdmi-
cas, en asuntos como la desigual-
dad y la desproteccion social.

Pero también vale la pena sefia-
lar que, como en toda gran crisis,
el mantraemergente sefiala hacia
lo colectivo y comunitario como
punto fundamental de resisten-
cia y, mas aun, de reconstruccion
de caraal futuro. Futuro, esa pala-
bra que por estos dias toca decir

conlos ojos cerrados.

En esa medida, mirando hacia
delante, los paquetes de alivio su-
geridos deben estructurarse no
solo pararesolverlas necesidades
del momento inmediato, sino que
deben sentar las bases de una re-
cuperacion sostenida cuando ha-
ya bajado el pico de la covid-19 y
de ahi que las ayudas fiscales de-
ben ser masivasy, alavez, consis-
tentes con las medidas de aisla-
miento social que permitirian al-
canzar la ruptura de las cadenas
de propagacion del virus.

Hasta el momento, los diferen-
tes gobiernos han activado varia-
das medidas de provision de li-
quidez, paquetes de estimulo,
moratorias de deuda, lineas de
crédito de tltima instancia y pa-
gos adicionales en los subsidios
establecidos para la poblacion
vulnerable. Pero lo que parece ir
emergiendo es que estas medidas
tal vez no sean suficientes y se ne-
cesitan acciones radicales para
tiempos impensables.

Colombia no ha sido la excep-
cién y también ha tenido que ju-
gar cartas economicas. Porellado
del Banco de laRepublica, atin no
se han tomado politicas drasticas
en términos de la tasa de interés,
como silo hizo la Reserva Federal
en Estados Unidos, y més bien el
frente de accion ha estado por el
lado delapoliticacambiaria, pues
la devaluacién del peso colom-
biano en el mes de marzo ha sido
histéricayse rompiélabarrerade
los $4.000 por doélar.

Lasalida de capitales ante la des-
confianza global por la pandemia,
junto con lacaidadel precio del pe-
troleo a niveles inferiores a US$30,
agudizo el problemay por mas que
en la (ltima semana el Banrep de-
cidio subastar US$400 millones, la
tasade cambio se mantiene por en-
cima de los $4.000.

Sibienhayunabuenaintencion
enestas medidas, nosonsuficien-

tes en un mundo financiarizado y
ante el choque global los inver-
sionistas estan retirando capita-
les de las economias emergentes,
generando graves depreciacio-
nes en sus monedas. Ante este es-
cenario, una medida radical es el
control de capitales, pues como
ya se dijo, las acciones tomadas
dentro del marco tradicional no
estan siendo tan efectivas.

Esta medida hoy es respaldada
por diferentes académicos del
mundo en una carta publica que
hemos firmado denominada
“Emerging markets need capital
controls to prevent financial ca-
tastrophe”. Esta decisién, para
cualquier economista de forma-
cion ortodoxa, atenta contra las
logicas de los mercados, pero en
tiempos de una crisis como esta
puede prevenirladramaticadeva-
luacion de lamoneday los precios
de los activos. Sin embargo, se ad-
vierte, son decisiones que deben
ser coordinadas por instituciones
multilaterales para evitar el estig-
may prevenir el contagio.

Pasando al rol del Gobierno
central y su politica fiscal, la ad-
ministracion nacional ha apunta-
do a sacar cerca de $12 billones
del Fondode Ahorroy Estabiliza-
cion Petrolero (FAEP) y cerca de
$2,7 billones del Fondo Nacional

“En esta crisis, una
medida radical
puede ser el control
de capitales, pues
las acciones
tomadas dentrodel
marco tradicionalno
estansiendo tan
efectivas”.
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de Pensiones de las entidades te-
rritoriales. Se ha planteado un gi-
ro adicional para Familias, Jove-
nes en Acciony Adulto Mayor, v a
lavez acelerar los mecanismosde
devolucion del IVA para los mas
vulnerables que estén en el Sis-
bén. Politicas adicionales plan-
tean suspension de cuotas de cré-
ditos por dos meses v posibilida-
des de refinanciacion.

Otro de los puntos claves, pero
que ala vez plantea muchos inte-
rrogantes, es la anunciada linea
de crédito especial para que las
empresas puedan pagar sus no-
minas, pero no hay que ser un ex-
perto eneconomia parasaber que
si los empresarios estdn en un es-
cenario de incertidumbre extre-
ma, enelque nosabenquévaapa-
sar, no van a tomar un crédito. El
Mintrabajo ha afirmado que el
coronavirus no es un motivo de
fuerza mayor para los despidos,
pero muchas compafias estdn
presionando a sus trabajadores
para pedir licencias no remune-
radas y suspensiones de contra-
tos. También hay casos de despi-
dos forzosos, que en tiempos de
aislamiento forzoso tienden a pa-
sar mas de agache, incluso para
las autoridades. Entonces lasefial
del crédito paralanéminano esta
siendo efectiva, a pesar del opti-
mismo de la medida.

Es en estos casos en los que la
politica fiscal debe ir mas alla de
las ayudas focalizadas y de insis-
tir inicamente en la via crediticia
como solucion en esta crisis. Esta

semana los profesores de la Uni-
versidad de Berkeley Emannuel
Saez y Gabriel Zucman lanzaron
una interesante propuesta del
Gobierno como pagador de lti-
mainstancia. Paraellos, enel con-
texto de la pandemia global, de-
ben existir formas radicales de
seguridad social, y una de estas es
que el Estado asuma los pagos de
las nominas (puede ser parcial-
mente) y los costos bdsicos de
mantener un negocio hibernan-
do; esto con el fin de evitar despi-
dos masivos e ir a la bancarrota.
Esto no es una medida de largo
plazo, pero puede ser sostenida
por algunos meses para que el re-
torno a la normalidad sea menos
doloroso.

Un ejemplo de esto es el pro-
grama implementado por el go-
bierno de Dinamarca, que estd
dispuestoacubrirel 75% delos sa-
larios mensuales de los emplea-
dos que virtualmente serian des-
pedidos. Adicionalmente, se ha
despertado una solidaridad in-
ternacional, en la que paises co-
mo Francia han dicho que no de-
jaran hundir a Italia en una deba-
cle que atn es primordialmente
sanitaria y humanitaria, y en un
tiempo pasard a ser econdmica.

Con estas propuestas hay una
ruptura con el paradigma impe-
rante de las finanzas balanceadas y
las reglas fiscales. ;De qué sirven
unas finanzas sanas si en el futuro
no habra un aparato econémico
que contribuya a las mismas? En
estas crisis la preocupacion por el
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déficit debe pasar a un segundo
plano, y aca se necesitan de nuevo
acciones coordinadas globalmente
paraque las calificadoras no caigan
en la trampa de castigar un com-
portamiento humanitario bajo la
l6gica financiera.

Estas acciones hasta ahora
mencionadas son claves para las
dindmicas macro e inciden direc-
tamente sobre los sectores forma-
les, que son la gran mayoria en los
paises del norte, y son un primer
paso a seguir. Pero la radicalidad
de las medidas en nuestros paises
de periferia debe llegar también a
las dinamicas de la economia po-
pular que marcan la vida de una
gran parte de la poblacion.

En el caso colombiano, la in-
formalidad rondael 50 % del mer-
cadolaboralyenlaeconomia po-
pular se encuentran miles de co-
lombianos que se ganan el dia a
dia en actividades como venta
ambulante, peluquerias, tiendas
de barrio, recicladores, costure-
ras, sastres, cuidadoras, embola-
dores, trabajadoras domésticas,
trabajadores de las plataformas
digitales de domicilios y de
transporte de pasajeros e incluso
trabajadores sexuales.

Estas personas, muchos lejos
de los programas de asistencia
social, en una suerte de aisla-
miento social, no podrdn tener
un ingreso minimo diario. En es-
te sentido, desde el Grupo de So-
cioeconomia Instituciones y De-
sarrollo (GSEID), del CID de la
Universidad Nacional, se han

Silos empresarios estan
enun escenario de
incertidumbre extrema, en
elquenosabenquévaa
pasar, no van a tomar un
crédito. /cettyimages

planteado esta semana sugeren-
cias de politica publica como
abrir el Registro Telefénico/Vir-
tual Nacional de Poblacién Ocu-
pada por Cuenta Propia, que de-
rivan su sustento de actividades
de la economia popular (infor-
mal), para realizar una transfe-
rencia monetaria. Esto es clave,
pues hoyhayunapoblacion “san-
duche” de la economia popular
que no estd en el Sisbén, pero que
dependedel diaadia.

En este sentido, también se
propone una suspension en el pa-
go de los servicios publicos basi-
cos para la poblacion registrada
en los programas de transferen-
cias condicionadas y en el regis-
tro de cuenta propia que se habi-
lite. Finalmente, es clave suspen-
der pagos de salud y cotizacion a
pension de trabajadores inde-
pendientes.

Es tiempo de pensar de formas
radicales y despreocuparse por
los lineamientos tradicionales. Al
finy al cabo, hoy la economia esta
en un segundo plano ante la
emergencia sanitaria global y la
proteccion de la vida. Si hoy la
economiasesubeenelasientodel
pasajero, entonces hay oportuni-
dad de repensarnos un nuevo
contrato social para tiempos de
crisis del cual puedan surgir al-
ternativas mas humanas en los
tiempos para la vida después del
coronavirus.p
* Profesor de la Escuela de Economia
de la Universidad Nacional de
Colombia.
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REUNION ORDINARIA

ASAMBLEA
GENERALE ACCIONISTAS 2020

Se recuerda a los sefiores accionistas que la reunién ordinaria de la Asamblea
General de Accionistas se realizara el viernes 27 de marzo del 2020, a partir de las 9
a.m. en el Centro Internacional de Negocios y Exposiciones (Corferias), ubicado en la
carrera 37 No. 24 - 67 de Bogota. Por temas de salud publica los accionistas no
podran ingresar a Corferias. La participacion en la Asamblea se hara a través de
apoderados.
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ENERGA PARA EL FUTURO

La Asamblea sera transmitida en directo via streaming en la pagina web de Ecopetrol
www.ecopetrol.com.co y por television abierta en el Canal Institucional, a partir de las
9a.m.

Para garantizar los derechos de los accionistas, Ecopetrol ha dispuesto de un
esquema donde los accionistas podran hacerse representar por alguno de los
apoderados que la empresa ha puesto a su disposicion. Dichos apoderados son
abogados independientes que pertenecen a una firma reconocida a nivel nacional.

El proceso de apoderamiento no tendra costo para los accionistas y se cerrara a las
9:00 am del 26 de marzo del 2020 (dia anterior a la celebracion de la Asamblea). La
lista de los apoderados, asi como los formatos requeridos, se encuentran disponibles
en la pagina web www.ecopetrol.com.co.

Los accionistas mayores de edad diligenciaran un formato digital con el sentido de sus
votos. Dicho formato esta disponible en la pagina web www.ecopetrol.com.co hasta
las 9:00 a.m. del 26 de marzo de 2020.

Para aquellos representantes de acciones que hagan parte de procesos sucesorales,
asi como de accionistas menores de edad, personas juridicas y/o personas con
discapacidad que requieran tutores, la empresa recibira los respectivos formatos de
poder, intencibn de voto y documentos soporte, en el correo electronico
asamblea2020 @ecopetrol.com.co, o en la Oficina de Atencién al Accionista en la
Calle 81 No. 19 A - 18 Piso 2 en Bogota, hasta las 9:00 am del 26 de marzo del 2020.
Los documentos podran ser descargados de la pagina web www.ecopetrol.com.co.

Las intervenciones de los accionistas que hayan surtido el proceso de apoderamiento
podran ser enviadas durante la Asamblea al correo electrénico intervencionesa-
ga2020@ecopetrol.com.co. Dichas intervenciones se contestaran como derecho de
peticion fuera de la Asamblea. En la comunicacién los accionistas deben incluir su
nombre completo, documento de identificacidn y nombre del abogado que lo repre-
senta.

Estas medidas podran ser modificadas segun el nivel de alerta establecido por las
autoridades para la fecha de la Asamblea y las disposiciones aplicables a Ecopetrol.
Para mayor informacion consulte la pagina web www.ecopetrol.com.co

FELIPE BAYON PARDO
Presidente

Oficina de Atencion al Accionista, Calle 81 No. 19A - 18, Ed. Country piso 2
Teléfono Bogota: 307 70 75 Resto Pais: 018000113434
Correo electrénico: accionistas @ecopetrol.com.co
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