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Economia

El déficit fiscal aumentaria al
menos en 1% durante este ano

DiA1 CUARENTENA

CORZ ENAVIRUS

Valerie Cifuentes M.

A MEDIDA que pasan los
dias, los debates respecto a
cémo enfrentar, desde la
parte fiscal, la coyuntura
porel covid-19, los bajos pre-
cios del petroleo y la deva-
luacion del peso van tenien-
do mas insumos y aportes
de expertos a la discusion.

Uno de los temas que se
ha venido poniendo sobre
la mesa tiene que ver con el
costo fiscal que el pais asu-
miria en caso de que deba
tomar medidas mas fuertes
para hacerle frente a la si-
tuacién y evitar que aumen-
te el desempleo y la econo-
mia toque fondo, que inclu-
so0 ya hay estimaciones que
dicen que creceria al 0%
este afio.

Lo anterior, podriallevar
a que las metas fiscales del
Gobierno deban modificar-
sedebidoal aumentoengas-
tos que en principiono se te-
nian en el radar. Aunque
ain no hay estimacion so-
bre un dato concreto de
cuadl seria el costo fiscal de
los choques en mencion, es-
tos podrian llegar a ser in-
cluso entre 2y 4 puntos del
PIB, segtn dijo un grupo de
expertos durante una re-
unioén virtual convocada
por Fedesarrollo.

En este punto, cabe men-
cionar que el Gobierno Na-

Segun expertos, la meta del Gobierno de ubicar el dato en

-2,2% del PIB no se cumpliria debido a la coyuntura actual.

Principales indicadores

SUPUESTOS MACROECONOMICOS

Variable 2019 2020
PIB real (%) 33 37
PIB nominal (%) 65 6,2
Inflacién (%) 38 31
Precio Brent (US$/barril) 64,2 605
ESCENARIO FISCAL (% DEL PIB)

Concepto 2019 2020
Ingreso total 16,5 16,7
Tirbutarios 14,3 143
Recursos de capital 2 21
Otros 0,3 0,3
Gasto total 19 19
Intereses 3 29
Funcionamiento 143 14,2
Inversion 1,7 1,9
Balance primario 05 0,6
Balance total -25 22

| cional, en el Plan Financie-

ro de este afio, estima que
el déficit fiscal sera de 2,2%
del PIB, dato que aumenta-
ria por lo menos en un pun-
to porcentual, de acuerdo
con expertos que agregan
que debera ser mas laxa.
Segin datos prelimina-
res de Corficolombiana,
este ano se le permitiria un
aumento del déficit al Go-
bierno Central cercano al
0,5% del PIB, “debidoa que

Fuente: Plan Financiero 2020 - Minhacienda

el ciclo petrolero es negati-
vo (precio del crudo en el
mercado es muy inferior al
del largo plazo). Sin embar-
go, buena parte de ese au-
mento sera resultado de la
caida en los ingresos tributa-
rios del sector petrolero™.
Por su parte, Sergio Clavi-
jo, expresidente de Anif y
profesor delos Andes, resal-
td en sumasreciente colum-
na publicada en EI Tiempo
que “como estin las cosas,

»

José Antonio Ocampo, exmi-
nistro y profesor en Columbia

Mauricio Cardenas, exminis-
tro de Hacienda.

Sergio Clavijo, expresidente
Anif y profesor de los Andes.

el gasto publico ya progra-
mado en Colombia implica-
ra una ampliacién del défi-
citfiscal de no menos del 1%
del PIB en 2020,

De acuerdo con Renzo
Merino, analista principal
de Moody'’s Investors Servi-
ce para Colombia, bajoel es-
cenario base que contem-
plaban, el Gobierno man-
tendria el compromiso de
tener un balance primario
en superavit por lo que el
déficit tendria que ser de
3% o menor.

Para José Antonio Ocam-
po, exministro y profesor
de Columbia, “se debe am-
pliar el margen para el défi-
cit en forma sustancial. Di-
ria 3 0 4 puntos del PIB, por-
que ese es el tamanio del pa-
quete que se va a necesitar.
No es la hora de cambiar la
regla. Es un debate que hay
que dar, pero no ahora”.

Ocampo ademés conside-
ra que “el Gobierno debe
postergar los beneficios tri-
butarios de la reforma para
las empresas, para ayudar
la nueva crisis”.

De otro lado, el exminis-
tro de Hacienda, Mauricio
Cardenas, aunque no entre-
g6 una cifra concreta, dijo
en su columna de El Tiem-
po que el déficit aumentara
en puntos del PIBynoendé-
cimas, y que “no es realista
pensar que los gastos ex-

traordinarios se puedan
acomodar dentro de las me-
tas fiscales de este afio. En
aras de la transparencia, es
mejor aceptar de una vez
que esto aumentara el défi-
cit del Gobierno, dentro de
los parametros estableci-
dos por laregla fiscal”, dijo.

NOVEDADES EN EL COMITE
DE LA REGLA FISCAL

Seguin conocid este dia-
rio, el exministro de Hacien-
da, Roberto Junguito, y el
presidente dela Bolsade Va-
lores de Colombia (BVC),
Juan Pablo Cérdoba, serian
los nuevos miembros del
Comité Consultivo de la Re-
gla Fiscal que llegan al equi-
po en reemplazo del exmi-
nistro Guillermo Perry
(Q.e.p.d.) yde Roberto Stei-
ner, codirector del Emisor.

El nuevo grupo se estre-
nara en la reunién que se
cito para después de Sema-
na Santa, en la que se discu-
tiran tres puntos principa-
les. El primero estari rela-
cionado al menor creci-
miento econémico por el
coronavirus y las medidas
tomadas; el segundo, el im-
pacto fiscal por la caida del
petréleo y, el tercero, el
efecto de la migracion de
Venezuela sobre el déficit.

Para Daniel Velandia, di-
rector de estudios econémi-
cos de Credicorp Capital,
uno de los retos del Comité
esquea pesar de la coyuntu-
ra, debe evitar que haya un
relajamiento fiscal que pue-
daimplicarbajas de califica-
cion.
Para Mauricio Reina, inves-
tigador de Fedesarrollo, se
debe “propender por un
ajuste de las reglas de juego
de la regla fiscal de modo
que se garantice una estabi-
lidad de la relacion entre
deuda piblica y el PIB que
no estd funcionando actual-
mente”.2

Confianza empresarial de

febrero, con datos a la baja
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DE ACUERDO con Fedesa-
rrollo, para el segundo mes
de este afno tanto la confian-
za comercial como la indus-
trial mostraron retrocesos
respecto a enero.

Asilas cosas, el primerin-
dicador en mencion se redu-
joen 4 puntos porcentuales
(pps) comparado con el pri-
mer mes del afio y se ubico
en 28,3% en febrero.

Por su parte, el compo-
nente industrial de la En-
cuesta de Opinién Empresa-
rial del centro de estudios

decrecio en 2,4 pps, pasan-
dode12,2%eneneroa9,8%
en febrero.

Respecto al descenso en
el Indice de Confianza Co-
mercial, Fedesarrollo dijo
que este obedecio en ma-
yor medida a las menores
expectativas que se tienen
sobre la situacion economi-
ca del proximo semestre.

En linea con lo anterior,
explico que, aunque en me-
nor proporcion, también
hubo reduccién en el opti-
mismo sobre la situacion
econdmica actual. Sin em-
bargo, dijo que las existen-
cias de productos para la
venta se incrementaron.

Sobre el comportamien-
toque tuvoel Indice de Con-
fianza Industrial en febre-

B

El Indice de
Confianza
Comercial paso
de 32,3% en
enero pasado

a 28,3% en
febrero”.

ro, el centro de estudios
dijo que su reduccion fue
debido a una disminucién
de las expectativas de pro-
duccidn para el siguiente tri-
mestre, a pesar de que
hubo una baja de los inven-

tarios y aumento en el vohu-
men de los pedidos.

De otro lado, la encuesta
arrojo que para el proximo
trimestre, la disposicion de
inversion de los industria-
les disminuy6 15,2 pps, ubi-
candose en -16,8% en febre-
ro, respecto a datos de no-
viembre del afo pasado.

Sin embargo, en linea
con lo descrito, sobre el pa-
norama de las condiciones
sociopoliticas para invertir
en el sector, los industriales
llevaron el indicador a
-35,7%, es decir, 4,1% pun-
tos porcentuales arriba de
lo estimado en noviembre
(-39,8%). Por ultimo, la ca-
pacidad instalada de la in-
dustria también se redujo a
74,8% (-1,3 pps).



