El antidoto para Ecopetrol

a salud financiera de

empresas como Eco-

petrol en industrias

ciclicas se mide en
épocas de crisis y contrac-
cion economica. Estas empre-
sas deben comportarse como
la ardilla que atesora para so-
brevivir durante dias dificiles
endonde no dejade aparecer
el depredador que la despoja
de su alimento para su poste-
rior recuperacion.

La politica de dividendos
de Ecopetrol definida por
cada Gobierno de turno se ha
caracterizado por extraer al
maximo sus utilidades para
ayudar a resolver su proble-
ma de déficit fiscal pero sin
consultar el largo plazo de la
compaiiia.

Las utilidades retenidas de
la petrolera han sido pocas y
en diciembre de 2019, mien-
tras muchos colombianos pa-
saban sus vacaciones, la
Asamblea liderada por su ac-
cionista mayoritario distribu-
yOun prima extra de Navidad
de $3,2 billones de su exigua

reserva de utilidades reteni-
dasgeneradas en 2016, 2017y
2018. Para colmo el Gobierno
en la proxima Asamblea de
Accionistas del 27 de marzo
pretende repartir $7,4 billo-
nes de $12,1 billones en caja a
diciembre de 2019.

Adicional a la pandemia
del Covid-19, el precio del cru-
do ha caido por debajo de
US$30 délares/barril. Lo an-
terior por cuanto los paises
que conforman la OPEP y Ru-
sia han decidido no limitar la
mayor oferta por encima de
la demanda mundial para eli-
minar del mercado a produc-
tores de alto costo como em-
presas de fracking en Estados
Unidos y esto no se conoce
cuanto tardara.

La problematica de la eco-
nomia colombiana es la exce-
siva dependencia del crudo
en los ingresos de la Nacion y
en sus exportaciones y lejos
aun de resolver el asunto en
el corto y mediano plazo. Si
bien el mundo trabaja a paso
de tortuga parala transforma-
cion del conjunto de la estruc-
tura productiva mundial ha-
ciala sostenibilidad del plane-
ta, tampoco es cierto que el
consumo de petroleo vaya a
disminuir y por el contrario
la Agencia Internacional de

Hay que proteger a
Ecopetrol con una
politica Optima de
distribucion de divi-
dendos, sin arrasar
sus utilidades, no
mayor de 25% de
sus utilidades para
2019, que garantice
Su crecimiento
sostenible”

Energia (IEA) estima en el es-
cenario de desarrollo sosteni-
ble que la demanda de crudo
crecera por multiples facto-
resde 97 a106 millones de ba-
rriles diarios entre 2018 y
2040.

Tampoco es cierto que Eco-
petrol no valdra en el futuro
lo que dependera de su trans-
formacion gradual en su es-
tructura productiva y de su
manejo financiero definido
entre politica de dividendos,

decisionies de estructura de
capital y presupuesto de in-
versiones en el largo plazo.

A pesar de tanto bombo
mediatico, producto de pre-
cios altos del crudo, Ecope-
trolnocreceylatasadereten-
cion de dividendos es incom-
patible para sus necesidades
de crecimiento. Ecopetrol
debe crecer para dar mayor
valor agregado al PIB de la
economia, al desarrolloregio-
nal yalafinanciaciondelain-
version social para sostener
las necesidades del Estado
mediante mayores regalias,
impuestos y divisas en tanto
la economia colombiana re-
duce su dependencia del sec-
tor, diversifica sus exporta-

ciones y genera nuevas fuen-

tes fiscales.

El antidoto consiste en pro-
teger a Ecopetrol mediante
una politica 6ptima de distri-
bucion de dividendos a largo
plazo sin arrasar sus utilida-
des afio a afio, no mayor de
25% de sus utilidades para
2019, que garantice en los
proximos anos su crecimien-
to sostenible y permita mejo-
rar sus beneficios enla econo-
mia colombiana.
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