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EL DIARIO LIDER EN ECONOMIA Y NEGOCIOS

a crisis economi-

¥ ca mundial que

ha generado la

irrupcion del co-

ronavirus co-

vid-19 ha frenado casi por

completo a la actividad in-

ternacional, lo que ha teni-

do un fuerte golpe en la de-
manda de petréleo.

De hecho, como afirma
Kris Terauds, economista
especializado en commodi-
ties de la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Co-

“mercio y Desarrollo
(Unctad), el golpe que esta
sufriendo el petréleo no tie-
ne ningan precedente des-
de que termino la Segunda
Guerra Mundial.

En este sentido, apunta
que muchos productores
de alto costo, como lo son
los paises de Latinoaméri-
ca, tendran que incluso de-
tener sus operaciones para
poder sobrevivir ala coyun-
tura de los precios.

¢Coémo es su visién de la
coyuntura actual?

La situacion actual en los
mercados petroleros es to-
talmente excepcional. Con
fundamentos, el coronavi-
rus y los riesgos geopoliti-
COS ejercen unaenorme pre-
sion a la baja sobre los pre-
cios. De hecho, ya a finales
de 2019, lamenor demanda
de China y un continuo ex-
ceso de oferta hicieron que
los precios retrocedieran.

Luego, la covid-19 golped
incluso mas duro, borran-
do millones de barriles por
dia en demanda, sin que
exista un final a la vista de
esta situacion.

El efecto dela covid-19 so-
bre la actividad econémica,
incluido el consumo de pe-
troleo, ya parece mas seve-
ro que cualquier otro shock

“en la era de la posguerra. Y
bajo este panorama, la
Opep y Rusia abandonaron
sucooperacion en losrecor-
tes, golpeando los precios
con un exceso de oferta y
riesgos geopoliticos.

Entonces, pocas veces en
la historia se ha visto una
situacién similar...

Asi es. El choque por la
covid-19 no tiene preceden-
tes en la era de la posguerra
debido a suimpactososteni-

.do en la demanda. Las per-
turbaciones de los precios
del petréleo en los afios se-
tenta y ochenta estuvieron
dellado de laoferta, causan-
doaumentos en los precios.

Mientras tanto, la crisis fi-
nanciera mundial de

*2008-2009 es la compara-
cidén mas cercana, con un

golpe global en la demanda
de crudo. Pero el shock de
demanda por el coronavi-
rus ya es mayor en escala y
los riesgos estaran por mu-
chos meses.

iTambién hay impactoen
el resto de ‘commodities™?

En efecto el choque ya ha
afectado a los mercados en
los diferentes grupos de
productos basicos, desde el
petroleo, hasta muchos
otros como el cobre y el
café. A medida que la activi-
dad econodmica e industrial
se detuvo por primera vez
en Europa y China, y ahora
en los EE. UU. y otras gran-
des economias, lademanda
de commodities se evapora
en todo el espectro.
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‘Choque por covid-19
no tiene precedentes en
la era de la posguerra’

Segun Kris Terauds, economista de la ONU, productores de
crudo como los de la region tendrian que parar su operacion.
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La Opep vy Rusia se embarcaron en una guerra de precios queé

Kris Terauds. Foto: Cortesta

£Qué ha impactado mis, la
covid-19 o la guerra de
precios actual?

Realmente se puede pen-
sar que el shock de deman-
da causado por el coronavi-
rus es la causa principal de
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mpeoro la ya complicadé situacion de demanda. ere

la reciente caida en los pre-
cios del petroleo. De hecho,
este fue el tema principal de
discusion en la reunion en-
tre la Opep y Rusia a princi-
pios de marzo, cuando no
estuvieron de acuerdo so-
bre si implementar los cor-
tes de produccion.

En este caso, las intrigas
geopoliticas entre los princi-
pales productores (EE. UU.,
Arabia Saudita y Rusia) han
exacerbado los efectos del
choque que ya habia gene-
rado el virus.

¢Cudles son los paises mas
afectados en el mundo?
Todos los paises produc-
tores o sufriran el colapso
de los ingresos a medida
que caen los volimenes de

[Los mercados se recuperaran, la
irrupcion de la covid-19 no va a
hacer que se desate o acelere una
transicion hacia las renovables’.

exportacion, pero enlasna-
ciones en las que los presu-
puestos gubernamentales
dependen desproporciona-
damente de los ingresos del
petroleo, como en Africa, el
Caribe y Latinoamérica, las
poblaciones sufriran rece-
siones y recortes en el gasto
piblico.

Ademas, Arabia Saudita
ylos paises de la Opep calcu-
lan que su aumento de pro-
duccion, en represalia por
la negativa de Rusia a redu-
cir el bombeo, deprimira
los precios hasta el punto
de que los competidores de
mayor costo, como el petré-
leo de esquisto estadouni-
dense o los productores de
arenas bituminosas de Ca-
nada, se veran obligados
suspender operaciones.

¢Qué pueden hacer los
productores de la region,
que son de alto costo?

No existe una formula
magica para la superviven-

cia de los productores de |

alto costo en el contexto de

pende del perfil economico

de las operaciones. Por
ejemplo, las de fracking de
Estados Unidos tienen cos-
tos de produccién relativa-
mente altos, pero son de
menor escala y tienen un ci-
clo de vida mucho mas cor-
to que los activos conven-
cionales, lo que les permite
un mayor margen para sus-
pender la produccién du-
rante periodos de menores
cotizaciones y reanudar
cuando los precios vuelven
a ser rentables.

Por el contrario, las are-
nas bituminosas canadien-
ses también sonreservas no
convencionales de alto cos-
to, pero con operaciones a
gran escala y largos ciclos
de vida, lo que hace que sea
muy costoso detenerse y rei-
niciarse. Admito que notan-
to conocimiento sobre las
operaciones en América La-
tina, pero su supervivencia
dependera de su costo de
producciony, sies demasia-
do alto para sobrevivir a los
bajos precios actuales, la po-
sibilidad de suspender las
operaciones hasta que los
precios lleguen a un punto
de equilibrio de nuevo.

¢Qué se puede esperar
para el mercado cuando se
acabe la pandemia?

Estoy seguro de que los
mercados petroleros se re-
cuperarandespués de la co-
vid-19. Aunque la crisis cli-
madtica requiere que haga-
mos la transicion de com-
bustibles fosiles a energias
renovables, dudo que el co-
ronavirus desate o acelere
esta transicion.

La infraestructura global
y la industria atin no se han
convertido en fuentes reno-
vables a una escala suficien-
te para hablar sobre el reem-
plazo de los combustibles
fosiles. Como resultado, el
motor econdémico mundial
reanudara su sed de petré-
leo cuando vuelva a funcio-
nar después de la covid-19.

¢Como ve el futurode la
demanda de petréleo
Durante la crisis actual,
la demanda promedio ya
ha caido por debajo de 100
MMbbl / dia. Después de la
situacion que atraviesa el
mundo, la economia glo-
bal, incluido su consumo
de petroleo, puede tardar
un tiempo en volver a su ca-
pacidad total. Pero creo
que laactividad de las distin-
tas industrias y sectores
eventualmente se recupera-
ray, enausenciade un cam-

| bio material en la combina-
los precios bajos. Esto de- |

cion energética, seguira la

| demanda de petréleo. @



