ECONOMIA
PRONOSTICOS ™

Cuanto crecera la

La crisis por cuenta del aislamiento social ya le habria quitado un punto de
crecimiento al pais en el escenario mas optimista. Pero si la situacion se
mantiene por muchos meses, la economia no creceria este ano.

N ECONOMIA TODA DECI-

sién tiene un costo. Y las medidas
adoptadas para bajarle la velocidad

al avance del coronavirus no seran
distintas. Aunque se trata de poner la salud
y la vida de las personas por encima de cual-
quier otra consideracion, varios economis-
tas han calculado que desacelerarédn fuerte-
mente la economia. De eso nadie se escapa.
Algunos analistas han comenzado a
recalcular los prondsticos de crecimiento
basados en el aislamiento preventivo obli-
gatorio o cuarentena que arranco esta se-
mana. Hacen prondsticos nada halagiiefios.

Al comenzar el afio, el mercado espe-
raba que la economia colombiana crecie-
ra 3,2 por ciento, porque todo indicaba
que seria un afio muy parecido a 2019.
LLa meta era consolidar la tendencia. Pero
hoy la pregunta es qué tan grande sera la
desaceleracion.

Entidades como BTG Pactual baja-
ron su pronostico de crecimiento del pais
del 3 por ciento al 2,2 por ciento. Munir
Jalil, economista en jefe del banco, cree
que eso se debe a la incertidumbre que
vive Colombia por la pandemia del co-
ronavirus y al impacto de la caida de los
precios del petréleo a los niveles més ba-
jos de las tltimas dos décadas.

Pero muchos expertos consideran
muy optimistas estos célculos. Esta se-
mana Corficolombiana ajusté su pro-
nostico de crecimiento del 3,1 al 0 por
ciento “con un sesgo a la baja’’ Los ana-
listas de esta entidad, brazo de inversio-
nes del Grupo Aval, creen que apagar la
economia para detener el coronavirus
destruird empleos y pondré en riesgo
a muchas empresas (en especial py-
mes). A esto suman el endurecimiento
de las condiciones financieras globales
y la caida del precio del petréleo, que
deterioran fuertemente las cuentas
externas y fiscales del pais,
dice José Ignacio Lépez,
director de Investiga-
ciones de Corfico-
lombiana. Incluso
no descarta un
deterioro mayor
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segun las respuestas de politica econ6-
mica o mayor deterioro del escenario
internacional.

Tampoco son optimistas entidades in-
ternacionales como Barclays y Goldman
Sachs, que redujeron sus proyecciones
para el pais al 0,5 y 0 por ciento, respecti-
vamente. El Instituto de Finanzas Interna-
cionales, que agremia a los grandes bancos
del mundo, estima una caida del -0,4 por
ciento. Aunque tiene un sesgo pesimista,
muestra que Colombia sigue siendo la
economia de la regién que mds crece; o
que menos decrece, pues esta entidad pro-
yecta que la regién entrard en recesion y
perderé un -2,7 por ciento.

Si bien los prondsticos en general son
bastante pesimistas, hay quienes creen
que puede haber atenuantes. Luis Fer-
nando Mejia, director de Fedesarrollo,
dice que la magnitud de la desaceleracion
va a depender de cudnto duran los cho-
ques para la economia colombiana, por
eso hace un prondstico puntual dada la
incertidumbre. Plantea tres escenarios:
uno optimista, en el que todo se resuelve
pronto; uno medio, que tomaria cuatro o
cinco meses; y uno pesimista, con efectos
mas duraderos.

<) No son
muy halagiiefios
los pronosticos
economicos

de Anif, que
dirige Mauricio
- Santamaria.
Tampoco los de
Fedesarrollo,
encabezada por
Luis Fernando

Mejia.

En el escenario optimista la econo-
mia creceria 2,3 por ciento, mientras
que en el del medio lo haria en el or-
den del 1,2 por ciento. En un panorama
pesimista, la economia se contraeria un
-0,4 por ciento.

Esto significa que, ain en el més op-
timista, la crisis ya le quité por lo menos
un punto de crecimiento a la economia
colombiana este ano. Aunque si la in-
certidumbre se alarga en el tiempo, los
efectos seran devastadores.

[L.a mala noticia es que con tantos sec-
tores frenados en seco habré un deterioro
fuerte en el empleo.

En el escenario optimista, Fede-
sarrollo estima que la tasa de desem-
pleo aumenta a un nivel de 13,3 por
ciento, esto es tres puntos mas frente
al promedio del 10,5 por ciento del
afio pasado, que ya era alto. En el es-
cenario medio, la tasa de desempleo
subird un 50 por ciento hasta niveles
del 15,4 por ciento.

En el escenario pesimista podria al-
canzar el 19,5 por ciento, similar al que
tuvo el pais durante la gran crisis de
mercados emergentes de finales de los
noventa. Una cifra de estas dimensio-
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nes significaria cerca de 5 millones de
desempleados. Un verdadero desastre.

LOS MAS GOLPEADOS

El impacto del distanciamiento social de
estas semanas se reflejard en el segundo
trimestre y resultarian mds afectadas las
actividades financieras, la construccion, el
sector inmobiliario y la recreacién. Pero
también la industria y la mineria, por los
bajos precios del petréleo, considera Anif,
que ve una fuerte desaceleracién de la de-
manda interna.

Para esta entidad, si el Gobierno tiene
€xito y logra controlar el virus en los proxi-
mos tres meses, la desaceleracién llevaria
la economia a rango de 1,8 a 2 por ciento;
nada mal dadas las circunstancias. No obs-
tante, si persiste la crisis de salud publica
hasta los seis meses, el crecimiento estaria
entre 0.5 y 1 por ciento. A principios de afio
Anif esperaba un crecimiento del 3,4 por
ciento.

Nadie imaginaba hace un mes que la
pandemia pudiera significar un golpe atin
mas duro que la crisis financiera de 2008 y
2009. Ademas, se ha desarrollado rapida-
mente, “disruptiva, cambiante y fuerte en
todos los paises”, dice Mauricio Santamaria,
director de Anif. Recomienda medidas ex-
traordinarias y construir estrategias para mi-
tigar los efectos de la propagacién del virus,
porque de otra manera los impactos sobre el
bienestar serdn enormes.

Hasta el momento las medidas del Go-
bierno se han centrado en garantizar recur-
sos adicionales para el sector salud, proteger
a la poblacion mas vulnerable mediante gi-
ros adicionales en los programas sociales y
algunos informales, asi como en
adoptar mecanismos que permi-
tan a las empresas mas afectadas
disponer de recursos para pa-
gar néminas y gastos corrientes
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El aislamiento social prolongado podria aumentar severamente
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situacion inédita, hay que tomar medidas audaces.

do esos dineros a las regiones. Sin embargo,
en una coyuntura como la actual la solida-
ridad se debe imponer.

El Banco de la Republica también ha
lanzado salvavidas. Por primera vez en su
historia, y al mejor estilo de los principa-
les bancos centrales del mundo, anunci6
que inyectard liquidez permanente a la
economia (quantitative easing). En otras
oportunidades lo ha hecho solo de modo
transitorio, con operaciones puntuales de
recompra de titulos de deuda.

En su reunién de esta semana el emi-
sor redujo en 50 puntos bésicos su tasa de
intervencién y quedoé en 3,75 por ciento. Al
parecer el riesgo de una mayor inflacion
ante la fuerte pérdida de valor del peso hoy
estd amortiguado por el bajo crecimiento,
la reduccion del precio de la gasolina y el
congelamiento de las tarifas de servicios
publicos en ciudades como Bogota. Algu-
nos analistas, como Mauricio Cabrera, han
dicho que les falta audacia a las medidas y
que incluso deberia pensarse en un présta-
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mientras dura la cuarentena.
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mo del Banco de la Repiblica al Gobierno.
Es decir, mas emision.

Sin duda esta es una crisis inédita y sin
precedentes que requiere respuestas de la
misma naturaleza. Es fundamental apelar
a todos los mecanismos posibles: ayudarles
a las empresas a pagar sus néminas y gastos
corrientes para que no tengan que despedir
a sus empleados. Si esto llegara a pasar, seria
una bola de nieve dificil de parar.

Asi mismo, hay que pensar en el media-
no plazo. Los economistas concuerdan en
que la medida de aislamiento es necesaria,
pero también en que resulta insostenible en
el tiempo. La economia no puede estar en
cuarentena por mas de uno o maximo dos
meses. El aislamiento debe durar lo estricta-
mente necesario. De prolongarse demasia-
do, los recursos se agotaran y la economia
entrard en una espiral dificil de recuperar. A
diferencia de los paises desarrollados, Co-
lombia tiene buena parte de su poblacion
en la informalidad.

Anif teme por el riesgo adicional que
podria significar una mayor mi-
gracién venezolana en busca de
atencion médica y tratamiento
del virus en caso de que la crisis
en esa nacion se agrave. No hay
certeza de las dimensiones del
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Fuente: ciculos de Anif con base en el Dane.

el desempleo. Por eso, ante una



