MERCADOS CONTINUAN AGITADOS POR DESPLOME DEL CRUDO
Precio del Brent
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mente, un deterioro de
la calificacién crediticia
del pais y, tal vez, la pér-
didadesugradodeinver-
sion. En este escenario,
creemos que seria inevi-
table un ajuste estructu-
ral en la matriz de creci-

El Gobierno ya anunci6
unas primeras ayudas
para enfrentar la etapa de
contencién de la epide-
mia, para lo cual dispuso
de cerca de 15 billones de
pesos, recursos que salen
del ahorro del piiblico

Bolsas: pérdidas en Asia y ganancias en Europa

Las principales bolsas europeas, ex-
cepto la de Madrid, tuvieron ayer una
jornada con leves ganancias, después
de cotizar enrojo durante la mayor
parte de la jornada, animadas por la
apertura al alza de Wall Street.

de semana la paralizacién de las acti-
vidades econémicas no esenciales.
En Asia, Tokio bajé un 1,57 por ciento;
Hong Kong, un 1,32 por ciento, y Seul,
un 0,04 por ciento.

Por su parte, la bolsa de Nueva York

miento, junto con un pa- (Fondo de Ahorroy Estabi- Londres se recuperé al final y regis- terminé en alza, consolidando las ga-
quete de reformas de lizaciény del fondo de pen- tr6 unas ganancias de 0,97 por ciento; nancias de la semana pasada, alenta-
ajuste econdmico (refor- siones territoriales, Fon- Francfort repunt6 un 1,90 por ciento;  da por la prolongacién de medidas de
ma tributaria, privatiza- pet), conlo quese evita ele- Paris, un 0,62 por ciento, y Milan, un contencién de la pandemia de corona-
ciones, reforma pensio- var ladeuda del Gobierno, 0,30 por ciento. virus en Estados Unidos. El Dow Jo-
nal)enfocadasen contro- segiin explicé en su mo- Por el contrario, la plaza bursatil de nes Industrial Average gané 3,19 por
lar el gasto del Gobierno. mento Alberto Carrasqui- Madrid concluyé la sesién conun des- ciento, mientras que el tecnologico

: lla, ministro de Hacienda. censo del 1,74 por ciento luegode que Nasdaq subié 3,62 por ciento y el S&P

Independiente de esto, el Gobierno espanol anuncié estefin 500 gand 3,35 por ciento.
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nacional. En 2020, el efec-
to seria principalmente a
través de una menor inver-
sién privada, particular-
mente la petrolera.

Felipe Campos, gerente
de Investigaciones de
Alianza Valores, dice, por
su parte, que vendran tri-
mestres negativos para el
PIB (segundo y tercero),
para luego esperar un re-
bote, pero cree que este
afio la economia crecera
entre 0y 0,5 por ciento.

“Este es un deterioro
que se va a ir al 2021 por-
que por bien que nos vaya
la economia no ird del O al
4 por ciento, sinodel 0al 2
por ciento, ahi habri otros
efectos adicionales”, dice
el experto.

Barreras de contencién

Los consultados dicen
queel Gobierno tienealgu-
nas alternativas para ha-
cerle frente a la situacién
de deterioro.

Andrés Langebaek Rue-
da, director ejecutivo de
Estudios Econémicos del
Grupo Bolivar, sostiene
que “la mejor medida
pararesolver el descuadre
enlas cuentas delaNacién
es que la economia, una
vez superados los prime-
ros meses criticos, pudie-
ra volver a crecer en for-
ma acelerada. Un repunte
de la economia global
debe ayudar a los precios
del petréleo y un repunte
deé la economia doméstica
alivia las presiones de gas-
to (hay que entregar me-
nos subsidios) y mejora el
recaudo. Lamentablemen-
te, ese repunte esta deter-
minado por algunos facto-
res que no son del control
del Gobierno”.

Se refiere a las implica-
ciones fiscales del co-
vid-19. En su opinién, esta
el efecto sobre las finanzas
de Ecopetrol y la pérdida
de competitividad de mu-
chos de los pozos petrole-
ros que exigen puntos de
equilibrio superiores a 30
dolares por barril para se-
guir funcionando.

Asi, es de esperar pérdi-
das para Ecopetrol y me-
nores impuestos de renta
para 2021 tanto de esa
compafiia como del resto
de firmas petroleras que
operanen Colombia. Tam-
bién estd el canal deladeu-
da ptiblica externa cuyo
servicio (intereses mds
amortizaciones en déla-
res) se encarecera.

Para Juan David Ballén,
director de Anilisisy Estra-
tegia de Casa de Bolsa,
bajo la actual coyuntura
(menor ingreso, mayor
gasto), el déficit fiscal au-
mentara y una de las for-
mas de financiarlo es con
méis endeudamiento, ya

. seaviaemisi6én de deudao

con entidades multilatera-
les, incluso, no descarta
que el Bancode laRepiibli-
ca le preste al Gobierno,
como algunos economis-
tas lo han sugerido, aun-
que considera que no es
una practica usual en Co-
lombia, pero otros bancos
centrales en el mundo lo
estan haciendo.

“Es importante resaltar
que la mayoria de paises
del mundo esti en una si-
tuacién similar y que la
austeridad en estos mo-
mentos podria salir muy
costosa debido a que la
prioridad ahoraes sacarla
economia adelante”.

Campos, de Alianza Va-
lores, dice que no sabe si
vale la pena aferrarse al
grado de inversién cuan-
do no se sabe si lo tenga-
mos asi no haya un gasto
exagerado, pero es mo-
mento de que el Gobierno
impulse la economia.
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