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La cuarentena global,..
producto del coronavirus,

y las tensiones geopoliticas
han empujado el precio
del crudo a sus niveles

mas bajos en la historia.
;Es un tema estructural

o coyuntural? ;C6mo

nos pega’
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entenares de buques tanqueros
cargados con millones de ba-
rriles de petréleo se encuen-
tran hoy en el mar sin rumbo

Pero cuatro meses despues
ones se derrumbaron hasta
egativos. Es decir, los produc-
s pagaban para que les recibieran el
crudo. Luego se recuperé un poco en medio
de la volatilidad, pero sin superar los US$25.
‘Hoy el mercado petrolero enfrenta un doble

‘,choque. El primero tiene que ver con la apari-

cion del coronavirus en Wuhan, China. Un virus
desconocido del cual el mundo empezé a hablar
a finales de 2019 y en cuestién de semanas se
convirti6 en una pandemia que hasta el mo-
mento ha contagiado a mas de 2,7 millones de
personas y ha matado a cerca de 200.000.
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Esta enfermedad obligé a los gobiernos de
mas de 150 paises a adoptar medidas de ais-
lamiento para frenar su propagacién, pre-
parar a los sistemas de salud y evitar su
colapso. Los automéviles se detuvieron, la
mayoria de las industrias tuvo que parar
y un tercio de la poblacién mundial quedé
confinada en sus hogares. La demanda dia-
ria de crudo a nivel mundial se desplomé
en 30 millones de barriles, por lo que la so-
breoferta se convirtié en el comtin denomi-
nador. Al cierre de esta edicion, ni siquiera
los anuncios de la reapertura gradual de
los mercados impulsaba los precios, que se
situaban en US$16,84 para la referencia
WTI y en US$19,69 para
la Brent.

El otro factor esta re-
lacionado con las tensio-
nes geopoliticas entre los
paises productores, parti-
cularmente entre Rusia y los de la Opep,
liderados por Arabia Saudita. Estos em-
pezaron el 6 de marzo una guerra de pre-
cios y tuvieron diferencias para llegar a un
acuerdo de produccion.

Luego de que intervino el presidente
estadounidense Donald Trump, Rusia y
Arabia llegaron a un acuerdo para recortar
la produccioén a 9,8 millones de barriles dia-
rios durante mayo y junio, lo que reduciria
la oferta mundial en 20%. Pensaban que el
acuerdo recuperaria la valoracién del petré-
leo, pero no fue asi. El 20 de abril, cuando
se vencian los contratos futuros de mayo,
los precios se desplomaron a niveles sin pre-
cedentes. El barril de referencia WTI para
entrega en mayo cay6 320%, y alcanzé a co-
tizarse a niveles de menos US$40. Es decir,
los productores literalmente pagaban para
salir de los inventarios. La referencia Brent
cay6 hasta US$19,8. Se esperaban bajas de
precios por cuenta de los cambios de con-
trato, pero nadie vaticiné las mayores re-
ducciones de la historia.

Arabia y la Opep consideran adelantar
el recorte de 9,7 millones de barriles y no
esperar un mes para contrarrestar la caida
en los precios. Pero nadie prevé que habra
sincronia con los niveles de demanda actual,
por lo que tendran que hacer una disminu-
cién adicional.

El precio del petréleo continuara en
medio de la volatilidad y la incertidumbre

BN e

en las préximas sema-
nas. Por estos dias el pre-
cio del barril de WTI para
entrega en junio estd sobre
los US$20 y el de entrega
en diciembre a US$32. Es
una recuperacion, por la ex-
pectativa del aumento de la
demanda. Pero nadie espera
que llegue a los niveles de
US$60 que traia.

El mercado petrolero
atraviesa una crisis nunca
vista. Es probable que en
las proximas semanas se re-

A MEDIADOS DE MAYO LA CAPACIDAD
DE ALMACENAMIENTO MUNDIAL
LLEGARIA A SU MAXIMO NIVEL.

pitan caidas similares a las
registradas en los ultimos
dias. Muchos se pregun-
tan si esta es una situa-
cién temporal o estructural.
Maés ain, cuando el mundo
va hacia una profunda re-
cesién, como han advertido
organismos multilaterales,
y los consumos tardaran en
tomar nuevamente traccion.

Para muchos, el corona-
virus aceler6 la transfor-
macién en la demanda del
crudo y el mundo. puede

estar entrando a una nuevz
etapa, mas virtual,de menos
desplazamientos y de mayon
cuidado ambiental.

Esta es una pésima noti-
cia para Colombia. Aunque
no es un pais petrolero, este
sector impulsa gran parte
de sus ingresos via dividen-
dos, impuestos y regalias.
Casi es la caja del presu-
puesto nacional. Cualquier
sensibilidad en el precio
afecta las cuentas fiscales,
circunstancia muy nega-
tiva hoy cuando el Gobierno
tiene que alistar su arsenal
financiero para no permi-
tir que la salud colapse, es-
talle una bomba social y la
economia se venga al piso.
Pero también pone al pais
ante el reto, aplazado por
anos, de transformar su es-
tructura productiva. Sin
duda, habria sido mas lle-
vadero hacer la transicién
energética y el revolcon pro-
ductivo con recursos del pe-
tréleo. Ahora, posiblemente
no existiran. ‘

_Almacenamiento,
el gran problema
Debido a la caida de la de-
manda, y a que el bombeo ha

El crudo WTI registré precios negativos
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Estos paises son los mas afectados por los bajos precios del petréleo

Costo promedio por barril (2015,
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Angola
US$35,40

 Brasil

continuado normalmente,
el mundo estd inundado de
crudo. La capacidad de al-
macenamiento mundial ya
se encuentra a tope, y los
productores pasan proble-
mas para buscarle sitio a la
produccién.

En condiciones norma-
les, las empresas petroleras
guardan el crudo en tanques
de almacenamiento cerca-
nos a los puntos de produc-
cién y a los puertos desde
donde lo exportan. Pero la
demanda ha caido tanto
que incluso usan los bu-
ques tanqueros para guar-
darlo. Almacenarlo en estos
_barcos no cuesta menos de
US$30.000 diarios, tres
veces mas que en tierra. Por
esto el valor del WT1 llegé6 a
terreno negativo.

En marzo, la Agencia
Internacional de la Energia
(AIE) ya habia encendido
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las alarmas por los altos niveles de los de-
pésitos y aseguraron que en pocas semanas
podrian alcanzar su tope.

Segun calcula la AIE, el planeta puede
almacenar cerca de 5.700 millones de ba-
rriles, pero pueden ser menos, ya que por
razones técnicas los tanques no se pueden
llenar hasta el limite. Los paises con mayor
capacidad son Estados Unidos, China y
Arabia Saudita, cada uno con 1.499, 1.440
y 329 millones de barriles respectiva-
mente. Los expertos estiman que el mundo
alcanzara su capacidad méaxima a finales
de mayo.

Para algunos la solucién més légica seria
parar la produccién, lo que no obstante
conlleva dificultades técnicas. En muchos
casos dejar de producir puede resultar atin
mas costoso.

_¢Como le pega Colombia?
Colombia no es un pais petrolero pero si
petréleo-dependiente. El sector minero
energético aporta cerca de 10% del PIB y
constituye casi 70% de las exportaciones.
El petréleo, particularmente, cumple un
papel protagénico.
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La referencia WTI ha
sido la méds mas golpeada.
Pero la Brent, que aplica
para el pais también, ha su-
frido caidas y lleg6 incluso
al precio més bajo en los l-
timos 21 afios.

Algunos paises pueden
resistir mejor estos choques
gracias a sus bajos costos
de produccién, como Arabia
Saudita. Pero en Colombia
se acercan a US$25 por ba-
rril, una cifra comparativa-
mente elevada.

Con estas circunstan-
cias de mercado, la indus-
tria petrolera colombiana
se encuentra en el peor de
los mundos. Aparte de no
ser rentable, el petréleo na-
cional es castigado inter-
nacionalmente por su baja
calidad. Por eso, a los bajos
precios hay que restarles
un descuento de US$7 en
promedio. Por lo tanto, si el
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Para Lloreda es muy
pronto para determinar el
futuro de los pozos no con-
vencionales en el pais, pues
ain falta surtir una serie
de tramites regulatorios y
calculan que los pilotos en-
trarian a funcionar hacia
2022. “No esté en discusién
la continuidad de los pilo-
tos porque no tenemos cla-
ridad sobre los precios en
el resto de 2020, no es una
preocupacién que en este
momento tengan las empre-
sas”, explica.

Por su parte, el Ministerio
de Minas coincide con que
la actual coyuntura de los
precios internacionales no
tiene por qué afectar el cro-
nograma de los no conven-
cionales. Esto por cuanto los
proyectos piloto son proce-
sos cientificos y técnicos de
caracter temporal.

Lo cierto es que en
Estados Unidos, que logré
su autosuficiencia energé-
tica gracias al fracking, los
proyectos que aplican esta
técnica ya tienen dificul-
tades, porque producir les
cuesta mas que a los con-
vencionales. Segun IHS
Markit, para que las firmas
obtengan un rendimiento de
10% el precio del crudo debe
estar entre US$35 y US$55.
En el primer trimestre de
2020 ya 7 petroleras gringas
entraron en bancarrota, y el
gobierno de Donald Trump
busca lanzarle un salvavi-
das a la industria.

_Un golpe parala
Nacion

El petréleo constituye una
de las fuentes de financia-
miento més importantes de
la Nacién. El presupuesto
de 2020 estd asegurado,
pero desde ya los expertos
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anticipan que, por cuenta
del derrumbe de los precios,
2021 traera complicaciones
en materia fiscal.

Cabe recordar que el
Marco Fiscal de Mediano
Plazo (MFMP) esta cons-
truido sobre un presupuesto
de US$60 por barril. Frente
a esto, el viceministro de
Hacienda, Juan Alberto
Londorfio, explicé que sera
necesario presentar nuevas
proyecciones para el MFMP
en julio.

La nacién sufre pérdidas *

billonarias. Por cada délar
que cae el barril en prome-
dio, en el lapso de un afio,
dejan de entrar $400.000
millones. En calculos a
mano alzada, si el precio
cae por un afio de US$60
a US$20, la diferencia —
US$40- representaria casi
$16 billones menos en in-

LOS INGRESOS QUE RECIBE LA
NACION POR RENTAS Y REGALIAS
PODRIAN CAER MAS DE 60%.

gresos, es decir, mas de dos
reformas tributarias.

“El presupuesto del
préoximo ano tiene dificul-
tades financieras, nos toca
reducir los gastos, focalizar
los sectores que mas los ne-
cesiten y buscar recursos
adicionales”, dijo Londofio.

Segin la ACP, el des-
plome en los precios in-
ternacionales y la menor
produccién nacional, que se
recorté en 35.000 barriles
diarios, podrian significar
para el Estado un recorte
importante en los ingreso
por rentas y regalias. En
2019 la Nacién consigui6
por esos rubros $16,1 billo-
nes. Pero este afio solo reci-
biria $4 billones.

www.Dinero.com

Produccién de crudo vs. Costos de produccién
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“Se calcula que las regalias pueden caer
en 65% frente a 2019 y los derechos econé-
micos en valores cercanos a 70%. A nivel
de impuesto a la renta, la reduccién seria
mucho mayor. Inclusive para muchas em-
presas se producirian saldos a favor que
tendrian que ser compensados en vigencias
futuras”, alert6 la ACP.

Desde el punto de vista del
empleo la situacién también
preocupa. Seguin varias empre-
sas petroleras, si esta crisis se
mantiene, entre abril y diciem-
bre de este afio podrian recortar
8% de empleos directos y 72% de indirectos.

Esta situacién vuelve a poner sobre la
mesa el eterno debate sobre la transicién
energética en Colombia y sobre como avan-
zar hacia dejar la dependencia petrolera y
reducir los riesgos. Hoy ese debate vuelve a
tomar protagonismo, en especial porque por
ejemplo el turismo, que se proyectaba como
la nueva estrella en el sector productivo, hoy
esta en serias dificultades.

Indudablemente el sector petrolero atra-
viesa por uno de sus peores momentos. Si el
precio no se recupera en el corto o mediano
plazo, las implicaciones serian catastroéficas.
Toda la industria est4 en vilo, a la espera
de lo que pueda pasar con los recortes en la
produccién y una eventual reactivacién eco-
némica. Con este panorama, mientras per-
manezcan las cuarentenas en el mundo y no
se logre sincronizar la relacién produccién
y demanda, vendran dias muy dificiles para
la industria. bl



