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HORA DE
PENSAR
POR FUERA
DELACAJA

El pais esta ad portas de una crisis
econdmica sin precedentes, cuyos
efectos se estiman peores que los
que dejd la crisis de 1999. ;Como
enfrentar esta situacion?

asta febrero, la economia
colombiana venia cre-
ciendo a tasas superiores
a3% y se mostraba como
una de las més estables
y atractivas de América Latina.

Hoy, el pais enfrenta dos golpes. Por un
lado, el freno en seco de la
mayoria del aparato pro-

Hacienda, Juan Alberto
Londofio, explic6 que en la
primera etapa de la crisis

ductivo. Y, por el otro, el
desplome del mercado pe-
trolero debido 4 la caida de
la demanda mundial. Un

EL GOBIERNO DESCARTO VENDER
ACTIVOS PARA HACERLE FRENTE A LA
EMERGENCIA ECONOMICA.

hecho que hard mella en las
finanzas publicas sobre todo en 2021.

Tradicionalmente la economia colom-
biana se ha caracterizado por un manejo
ortodoxo, con un especial cuidado por el
control minucioso de la inflacién, el empleo
y el déficit fiscal. No obstante, el pais en-
frenta una coyuntura extraordinaria que
indudablemente demandaréa dejar lado la
ortodoxia y aplicar medidas impensables en
otros escenarios.

Esta crisis cogi6 al pais con poco mar-
gen de maniobra en materia fiscal, por lo
que el Gobierno se ha visto abocado a bus-
car soluciones creativas para la crisis.
En didlogo con Dinero, el viceministro de

revista Dinero

el Gobierno tomo6 cerca de
$15 billones de fuentes ya
existentes como el Fonpet
($3 millones) y el Fondo de
Ahorro y Estabilizacion de
Petréleo ($12 billones).
Posteriormente
han ido

tomando otras determina-
ciones como el impuesto a
los funcionarios ptblicos
de altos salarios y algo im-
pensable hace meses: in-
versiones forzosas de las
entidades financieras, que
se estima dejaran cerca
de $9 billones. Asi mismo,
el Gobierno accedi6 a la
liquidez de los recursos
del Fondes y se capita-

liz6 el Fondo Nacional de
Garantias con recursos
del Grupo Bicentenario
y rendimientos de ISA,

para brindar

ga
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Expertos indican que el Banco de la
Repdblica no debe descartar emitir,
pero como (ltima alternativa.

garantias por $70 billones a las pequeiias
y medianas empresas.

Por supuesto, para enfrentar esta cri-
sis hay que recurrir al endeudamiento. El
Gobierno espera un desembolso de US$3.000
millones de la banca multilateral. “Creemos
que con estos recursos podemos atender la
emergencia y cada dia traera su afan, por
el momento no estamos pensando en otras
alternativas hasta no haber cuantificado los
efectos, lo que dependera de cudnto dure el
aislamiento”, agregé Londono.

Hasta el momento el Gobierno tiene dos
prioridades: fortalecer el sistema de salud
para que pueda hacerle frente a la pandemia
y, al mismo tiempo, proteger el mayor nu-
mero de empresas y de empleos para asegu-
rar los ingresos de la mayoria de la poblacién.

Para cubrir esas necesidades, el Gobierno
ha realizado transferencias directas a tra-
vés de programas sociales y adelanté la
devolucion del IVA a las familias menos fa-
vorecidas. Se estima que el giro de cada uno
de los programas y la devolucién le cuestan
al Estado cerca de $500.000 millones.
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. siempre y cuando
-.la cuarentena vaya
hasta mediados de

En varios escenarios el
exministro de Hacienda
Mauricio C4rdenas ha plan-
teado que el Gobierno debe
acudir al financiamiento
en délares, por lo que la
banca multilateral ofrece
la mejor opcién.

Este endeudamiento adi-

SEGUN FEDESARROLLO, EN 2020
LA ECONOMIA SE CONTRAERA

ENTRE 2,7% Y 7,9%.

cional evidentemente va a
ejercer presion en el déficit
fiscal, por lo que el Comité
de la Regla Fiscal pidi6 al
Gobierno revisar los esce-
narios. De acuerdo con el
viceministro Londofio, “los
célculos del Comité
establecian que
para este afo el dé-
ficit seria de 2,1%, y
segun el Comité po-
demos llegar hasta
4,9%. Eso implicaria
2,8 de déficit adicio-
nal para atender la
emergencia”.

La cosa no va
a ser facil. Segun
Fedesarrollo, la ac-
tividad econémica
se contraera 2,7%
en 2020, en el mejor
de los casos.

Frente al proceso
de recuperacion,
Fedesarrollo pro-
pone 3 escenarios.
En el primero se pre-
senta una recupera-
cién en “V”, es decir,
un rebote rapido,

mayo para que la
capacidad produc-
tiva se recupere en

Luis F Mejia
Director g
Fedesarrollo

Mauricio
Cardenas

Exministro de
* Hacienda

Juan Alberto
Londofio

Viceministro de
Hacienda

Pais Finanzas Publicas

el segundo semestre. El se-
gundo escenario es uno de
“W”. Este refleja una recu-
peraciéon similar a la del
primer caso, pero con una
segunda cuarentena des-
pués de mayo. Finalmente,
Fedesarrollo propone un es-
cenario en “U”, en el cual el
consumo se recu-
pera débilmente
durante todo el
ano. En este pano-
rama Fedesarrollo
prevé que la eco-
nomia se podria contraer
hasta en 7,9% este afio,
mientras que el Gobierno lo
estima -1,4%.

Luis Fernando Mejia, di-
rector de Fedesarrollo, dijo
que una coyuntura atipica
requerira tomar de-
cisiones poco ortodo-
xas. Pero aclaré que
es clave agotar las
instancias regulares,
como lo ha venido ha-
ciendo el Gobierno.

Agregé que emi-
tir dinero debe ser la
altima opcién, pero
que no hay que des-
cartarla. “Después
de agotar los cami-
nos uno podria pen-
sar en prender la
méquina de bille-
tes (...) es una situa-
cién extraordinaria
que va a requerir
de herramientas ex-
traordinarias, pero
se deben utilizar de
manera secuencial.
Asi como el Banco
de la Reptublica
es el prestamista
de ultima instan-
cia para los ban-
cos, asi lo debe ser
para el Gobierno”,
concluyoé. bl |



