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“El pais esta preparado para financiar
el déficit fiscal de 6,1% de este ano”

HACIENDA. EL DIRECTOR
DE CREDITO PUBLICO DEL
MINISTERIO DE HACIENDA,
CESAR ARIAS, CONTO LOS
DETALLES DE LA ESTRATEGIA
QUETIENE LA NACION PARA
CUBRIR EL FALTANTE QUE
DEJARA LA PANDEMIA

BOGOTA

El director de Crédito Pabli-
co del Ministerio de Hacienda,
César Arias, aseguro que el pais
esti preparado para cubrir la
agudizacion del hueco fiscal
que genero la pandemia.

El funcionario dijo que la
emergencia sanitaria y social
costaria2,7% del PIBy quelacai-
da del recaudo que proyectan
seria de otro 1,2% del PIB. Asi,
sumando 2,2% del PIB de défi-
cit con el que el pais inicio el
afo, la brecha seria de 6,1% del
producto, dato que autorizo el
Comité de la Regla Fiscal.

¢Como cambian las cuentas
de la Nacion la pandemia?

Colombia esta preparada
para financiar el déficit que ha
sidoaprobado por el Comité Fis-
cal, de 6,1% del PIB. Nosotros hi-
cimos una estrategia proactiva
para tener las capacidades su-
ficientes de cubrir esas necesi-
dades, que sedivide en tres par-
tes. La primera parte es el gasto
adicional contraciclico que se
dispuso para atender la emer-
gencia, eso mide mas o0 menos
2,7%del PIB. Peroeste gasto adi-
cional est4 financiado de la si-
guiente manera: 1,2% viene de
los préstamosdel Fondode Aho-
rro y Estabilizacion (FAE); 0,3%
de Fonpet, 0,3% del Grupo Bicen-
tenario y 1% del PIB de las in-
versiones obligatorias que rea-
lizanlos bancos comerciales en
titulosdesolidaridad araizdela
liberacion del encaje.

La segunda parte de ese dé-
ficitesloque yateniamosa prin-
cipio del afio. Ese 2,2% del PIB
decidimos financiarlo en 80%
en el mercado de TES y 20% en
el mercado de dé6lares. Lo se-
gundo secomplet6 desde enero,
cuando cotizamos bonos en
mercados internacionales por
US$1.400 millones y cuando
aseguramos un flujo multilate-
ral de US$1.700 millones. Y va-
mos bien en el programa de las
subastas de TES, antes de la
emergenciahabiamos colocado
30% de la meta, y en abril au-
mentamos a 35%.

Ademas, en ese mes tuvi-
mos indicadores muy positi-
vos porque logramos batir el
récord de demanda de TES la
semana anterior, cuando su-
bastamos $400.000 millonesy
tuvimos ofertas por $2.4 billo-
nes y nos permitio sobreofer-
tar a $600.000 millones.

Ahora, no es un secreto que
vamos a tener una sorpresane-
gativa en el recaudo, porque la

César Arias, director de Crédito Pablico del Ministerio de Hacienda, sefiald que ya se han conseguido
US52.500 millones de la banca multilateral y que esperan llegar a US53.000 millones en el afio.
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“Las cifras tienen sentido
pero se quedan cortas
para dar una ayuda
integral. Solo en EE.UU.
se habla de 10% del PIB

y en Pert de 12%. Aqui
se requiere mas deuda”.

i

meta era de $158 billones en el
afio, pero el Consejo Fiscal nos
diounespaciodehasta1,2%del
PIB, que serian $13 billones.

Ese 1,2% lo hemos cubierto
subiendo nuestros montos de
financiamiento multilateral.
Confirmamos desembolsos
casi por US$2.500 millones,
que vienen de la CAF, del Ban-
co Mundial, del Banco Interame-
ricano de Desarrollo y de la
Agencia Francesa de Desarrollo.
Sin embargo, tenemos una
meta de llegar a US$3.000 mi-
llones que esperamos lograren
el transcurso del afio. Enton-
ces, alsumar2,7%, 2,2% y 1,2%,
nosda 6,1%. Por eso insistimos
en que Colombia esta prepara-
da desde ya para financiar el
déficit de 6,1% del PIB.

Luis Carlos

Reyes

Director Observatorio
Fiscal Unv. Javeriana

siganos en:

www.larepublica.co
(on el informe sobre lo que trae &l nuevo
Decreto de Emergencia Econdmica.

Entiendo que con esto esta-
rian respetando la metaqueau-
torizo el Comité de la Regla Fis-
cal, pero igualmente seria el
déficit mis grande desde la
creacion de la regla...

Si, es el déficit fiscal mas
grande de la historia reciente,
pero Colombia es la economia
mas resiliente de toda la re-
gion y una de las mas resilien-

tes deniro de los mercados
emergentes. De hecho, esta se-
ria la segunda vez en 40 afios
que tendriamos crecimiento
negativo, de -5,5%, mientras
que en México o Chile ha pa-
sado mas veces.

;Cuileselretoposcovid para
responder a esas obligaciones?

Haydos momentos. Esteesel
momento de atender esa emer-
gencia. Cuando pase se discu-
tira la trayectoria de la norma-
lizaciéndela politicafiscal. Pero
sihabria que mirarlas politicas
de subsidios y de mayores in-
gresos fiscales.

En el Plan Financiero ante-
riorse hablabade un colchon de
$6,2 billones de enajenaciones.
&Se usaran?

Ese tipo de discusiones irian
después, en este momento de-
bemos enfocarnos en la aten-
ciondelaemergenciasanitaria,
que no estamos seguros de
cuantova a ser su profundidad,
ni su duracion. En el préximo
mes nosotros volveremos a re-
visar nuestras estimaciones
como el crecimiento, inflacion,
tasa de interés y recaudo tribu-
tario, y con base en esa recali-
bracién delasvariables macroe-
condmica vamos a presentar
una ruta de retorno a los indi-
cadores de consolidacion fiscal
que la ley nos obliga.

;Como van las salidas de ca-
pital extranjero?

Las salidas de capital ex-
tranjero han bajado, en el peor
mes que fue marzo, salieron
US$1.000 millones yenabril la
cifra fue de US$200 millones.
Asi que se desaceler6 y esta-
mos registrando nuevos influ-
jos internacionales.

ADRIANA CAROLINA LEAL ACOSTA
@adrianaleal 1320

Se moveran fichas
en el presupuesto
del aflo en curso
y en el de 2021

Arias también sefialé que, con
el Marco Fiscal de Mediano
Plazo renovado y presentado
en junio, se “recalibrara” el
presupuesto de 2020y, a la vez,
el presupuesto de 2021. Pues,
pese a que el anteproyecto del
otro afio ya se presentg, las
cuentas fueron hechas antes
de la pandemia. Por ahora, se
sabe que se han adherido cerca
de $17 billones del FAE, Fonpet
y el Grupo Bicentenario, y se
estd a la espera de $10 billones
de los TES Solidarios.
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BILLONES ES EL MONTO QUE
ESTIMAN QUE SE DEJARA DE
RECAUDAR EN IMPUESTOS

ESTE ARO SEGUN MINHACIENDA.

La Republica

LarrainVial®

AVISO DE CONVOCATORIA REUNION ORDINARIA NO PRESENCIAL DE
ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
SANTANDER INMOEILIARIO COMPARTIMENTO |

LARRAINVIAL COLOMBIA S.A., SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA,
actuando en calidad de Sociedad Administradora del FONDO DE CAPITAL
PRIVADO SANTANDER INMOBILIARIO, en cumplimiento de sus deberes
legales y por solicitud de inversionistas que representan mas del 64% de
las unidades de participacién del fondo, convoca a la Reunién Ordinaria
de Asamblea de Inversionistas del FONDO DE CAPITAL PRIVADO
SANTANDER INMOBILIARIO COMPARTIMENTO |, la cual se llevara a cabo
eldia 2 de juniode 2020 a las 10:00 a.m. y tendra el caracter de no presencial,
la asamblea se realizara en los términos del articulo 19 de la ley 222 de 1995
con soporte en el medio tecnolégico de comunicacién WEBEX, al que
tendran acceso todos los inversionistas mediante link que sera enviado a
sus correos electronicos de contacto. Lo anterior de conformidad con lo
establecido en el Reglamento del Fondo y los decretos 398 y 434 de 2020.

El Orden del Dia propuesto es el siguiente:
1. Verificacion del quérum
2. Nombramiento del Presidente y Secretario de la Asamblea
3. Eleccién Comisién Aprobatoria del Acta
4. Lectura del Orden del Dia y aprobacién
5. Desarrollo del Orden del Dia:
1. Rendicién de cuentas del gestor profesional Dic 2019
Il. Rendicion de cuentas de la sociedad administradora Dic 2019
lll. Presentacién y aprobacion Estados Financieros y Dictamen al
Revisor Fiscal Dic 2019
IV. Presentacion propuesta de inversionistas sobre distribucion en
especie de acuerdo con lo establecido en articulo 77 No 8 Literal
A del "Reglamento del Fondo de Capital Privado Santander
Inmobiliaric”
V. Designacién/Ratificacién miembros comité de vigilancia
V1. Pronunciamiento de los inversionistas sobre borrador contrato de
Fiduciaria Corficolombiana.
6. Proposiciones y Varios

Los Inversionistas podran asistir a la asamblea convocada presentando su
identificacion. En caso de no asistir personalmente, podran concurrir a través
de un apoderado, quien debera acreditar ante la Sociedad Administradora
tal calidad, con poder debidamente otorgado por escrito.

La presente convocatoria se publicard en la pagina de internet de la
Sociedad Administradora www.larrainvial.com, sera remitida por correo
electrénico a cada uno de los inversionistas del Fondo de Capital Privado
Compartimento Santander | y se publicara en el Diario La Republica el dia
8 de mayo de 2020.

Atentamente,

CLAUDIA FONTALVO MORENO
Representante Legal / Jefe de Fondos




