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Asi cerro la semana el dolar
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EL dolar se ubicé por debajo de los $3.900, un nivel que no se observaba desde hace 3 semanas. Vea las

principales noticias de la semana y de la siguiente para el dolar.

En Casa de Bolsa destacan que la tasa de cambio cerré la semana en $3.893, lo
cual representa una revaluacion del 0,.77% respecto a la sesion del jueves, una
caida de $30,5 pesos.

En términos semanales se presentd una revaluacion de 1,67%, con lo que el doélar
se ubico por debajo de los $3.900, un nivel que no se observaba desde hace 3

semanas.

La moneda latinoamericana que mas se revaluo fue el peso mexicano (+3,75%),
seguida del peso colombiano. Este comportamiento se puede atribuir al
debilitamiento del dolar, la paulatina reactivacion economica y el mayor apetito
por riesgo.

Los mercados cierran la semana en terreno positivo luego de que los
representantes comerciales de China y Estados Unidos se reunieran de manera
virtual para discutir la fase 1 del acuerdo comercial, tras una fuerte incertidumbre
que se generd en torno al cumplimiento del mismo.

Tanto China como Estados Unidos mostraron su disposicion de mejorar la
atmosfera para la aplicacion de acuerdo y el cumplimiento de las
carrespondientes obligaciones.

Adicionalmente, la reapertura economica que estan ejecutando diferentes paises
jalono el optimismo de los mercados.

De esta forma los principales indices cerraron con ganancias generalizadas
respecto al cierre del jueves, Dow (+1,91%), S&P 500 (+1,69%), Nasdaq (+1,58%),
Bovespa (+2,75%). Ibex 35 (+0,78%), FTSE (+1,40%) y Nikkei (+2,56%).

No obstante estos datos contrastan con las cifras que se siguen conociendo sobre
los efectos de la covid-19 en |a salud de la economia.

Los resultados del PMI de servicios para Espana, Italia y la Unién Europea se
encuentran en minimos historicos, demostrando como este sector ha sido uno de
los mas afectados, aunque los PMI manufactureros también han tenido fuertes
caidas, estas han sido menos pronunciadas que las de servicios.

En Alemania se reporto el crecimiento de la produccion industrial y este se
desplomo un 9,2% en marzo, lo que represento el descenso mas rapido del
indicador desde que se inicié con su registro.

Por otro lado, se dio a conocer el dato de nominas no agricolas para Estados
Unidos, donde se esperaba una destruccion mensual en los puestos de trabajo no
agricolas por 22 millones, sin embargo, la destruccion que se dio fue menor y se
ubicé en 20,5 millones, por lo que la tasa de desempleo para el mes de abril paso
de 4,4% a 14,7%, siendo la tasa mas alta desde la sequnda guerra mundial.

Dada la coyuntura actual los Bancos Centrales se encuentran tomando decisiones
sobre la politica monetaria, para esta semana el Banco Central de Brasil decidio
recortar sus tipos de interés en /5 puntos basicos a un minimo récord de 3%,
mientras que los bancos de Chile e Inglaterra decidieron mantener la tasa de
referencia en 0,5% y 0,1% respectivamente.

A nivel local, se declaré nuevamente un estado de emergencia econémica, con Lo
que el gobierno puede atender nuevos efectos que se deriven de la situacion
actual.

Por otro lado, durante la semana dio lugar la reunion del Comité Consultivo de la
Regla Fiscal, donde indico que el déficit fiscal para este arno seria del 6,1% del
PIB, decision tomada bajo las nuevas proyecciones del gobierno donde la
economia colombiana decreceria un 5,5% para el 2020.

La Cepal, Moody’s y el Banco Mundial proyectan una contraccién del PIB para
Colombia de 2,6% para el 2020. Por otro lado, Fedesarrollo revelé el dato de la
confianza del consumidor para el mes de marzo. Este indicador tuvo una fuerte
caida explicada por el desplome del indice de condiciones econdmicas (-33,2%) y
la caida en el indice de expectativas del consumidor (-7 %).

Por su parte, el indice Colcap culminé la semana en terreno negativo, registrando
una desvalorizacion de 2,8%, brindando descanso a las valorizaciones registradas
semanas atras. En este sentido el indice colombiano sigue manteniendo su
recuperacion desde mediados del mes de marzo (+24%) y recuperando el terreno
perdido fruto de la coyuntura global.

Las acciones que mejor se comportaron fueron aquellas pertenecientes al sector
minero, consumo y de servicios publicos, como Mineros (+4,23%), Nutresa (+3%) y
Celsia (+1.5%) en medio de una semana donde algunas companfias de servicios
financieros, construccion y servicios publicos reportaron resultados levemente
negativos.

En contraste, las companias que presentaron desvalorizaciones durante la
semana fueron Avianca Holdings (-10,5%), como consecuencia de la rebaja en su
calificacion crediticia por las calificadoras de riesgo hasta CCC-y la incertidumbre
sobre su negocio a futuro ocasionado por sus altos compromisos con acreedores
y proveedores, Cemex Latam Holdings (-7.8%) y Cementos Argos (-6,2%) fruto de
sus negativos resultados financieros.

En cuanto a los precios del crudo cerraron la semana en terreno positivo, siendo
esta la sequnda semana de precios al alza. Esto se debido a que productores
estadounidenses redujeron el bombeo de manera drastica. Se espera que para
finales de junio se retiren alrededor de 1,7 millones de barriles por dia de la
produccion, dado que los inventarios de crudo de esta nacion semanas atras
estaban a tope.

Adicionalmente muchos paises ya empezaron a relajar las fuertes restricciones
que tenian para evitar el propagamiento del coronavirus lo cual se espera logre
recuperar un poco la demanda del mercado de petroleo y de gasolina.

Por otro lado, los analistas estan a la expectativa de los datos por parte de la
OPEP+ que demuestren que se esta cumpliendo con el acuerdo de un recorte de
9.7 millones de barriles de petroleo diarios (bpd). Finalmente, ambas referencias
presentaron una recuperacion frente a la semana pasada de 17,13% para el Brent
y de un 25,8% para el WTI, cerrando la semana en US$30,95 por barrily
US$24,63 por barril respectivamente.

Para la proxima semana es importante tener en cuenta que el dia lunes Italia uno
de los paises mas afectado por el bote del coronavirus dara a conocer el dato de
produccion industrial anual para el mes de abril el cual se espera caiga en
terreno negativo ubicandose en -18,8%.

El miércoles el Reino Unido publicara los siguientes indicadores, PIB, Produccion
industrial y produccion manufacturera para el mes de marzo, para los cuales se
espera resultados negativos y estos sean -2.1%,-9.2%,-10.3% respectivamente.
Horas mas tarde la zona euro dara a conocer el dato de produccion industrial

para el mes de marzo, el cual también se espera un resultado negativo igual a
-12%.

Estos resultados se esperan debido a las medidas de confinamiento impuestas en
varios paises con el fin de evitar la propagacion de la covid-19 y desaceleracion
economica global durante estos meses.

Para el jueves es importante hacer seguimiento al indicador de peticiones de
subsidio por desempleo en Estados Unidos, puesto que es el primer indicador
sabre el comportamiento del mercado laboral en esta nacion. En las horas de la
tarde habra reunion de la junta del banco central de Mexico y para finalizar la
jornada China presentara los indicadores de produccion industrial y ventas
minoristas para el mes de abril, los cuales se esperan estén en el nivel de 1,5% y
-1,5% respectivamente.

Es importante hacer un seguimiento a los indicadores de la economia asiatica
debido a que esta nacion lleva ventaja frente al resto del mundo en cuanto al
control de la pandemia.

El dia viernes Alemania y Estados Unidos daran a conocer el PIB para el primer
trimestre, el cual se espera caiga en terreno negativo y sea de-2,1% y-3,8%
respectivamente. Por su parte, la economia americana horas mas tarde prestara el
de produccién industrial para el mes de abril el cual se espera caiga en terreno
negativo y se ubique en-11,5%.

En cuanto al mercado local el lunes habra entrega de resultados financieros de
Exito y Ecopetrol, el martes presentaran las empresas Enka e ISA, el miércoles

Canacol y PEI, el jueves le corresponde a Grupo Argos y para cerrar la semana el
dia viernes Grupo SURA.

Por otro lado, el miércoles se dara a conocer los indicadores de importaciones,
produccion industrial y ventas minoristas para el mes de marzo, para finalizar el
dia viernes se publicara el PIB el cual se espera sea de 3,1%
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Dolar: volatilidad es la regla del juego

La fuerte volatilidad del dolar muestra la incertidumbre en que aun se encuentra el mundo por cuenta de la
duracion y los efectos de la pandemia global.
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Las noticias que evidencian el impacto negativo que estan teniendo las medidas
de aislamiento para frenar la covid-19 sobre la actividad economica pesaron este
miércoles sobre los mercados y aumentaron la aversion al riesgo.

La Comision Europea pronostico una contraccion del 7,7% en el PIB de la region
en 2020, a la vez que estimo una caida en la tasa de inflacion hasta 0,2% anual y
un aumento de la deuda pablica hasta 102,7% del PIB.

En Estados Unidos los empleadores privados despidieron 20,2 millones de
trabajadores en abril, por los cierres obligatorios de negocios tras las medidas de
confinamiento. Para contener al Covid-19, el sector de servicios perdio 16
millones de empleos y el de produccion de bienes 4,2 millones. Las empresas de
menos de 50 trabajadores despidieron a 6 millones de trabajadores.

Ante esto, el presidente Trump anuncio la relajacion inminente de las reglas de
confinamiento social y el inicio de la fase dos con el fin de tratar de reactivar la
economia del pais.

Por su parte, los precios del petroleo Brent y WTI descendieron 3,59% vy 1,71%,
respectivamente, siguiendo el alza en la aversion al riesgo internacional y el
incremento de los inventarios en Estados Unidos gque alcanzaron maximos
historicos.

Ante esto el peso colombiano se devaluo 0,83% frente al cierre de ayer con lo
que la tasa de cambio cerré en $3.965,3 por délar, siguiendo el comportamiento
de los mercados internacionales.

En el mercado local hubo demanda de délares de los intermediarios del sector
financiero, el sector real y los inversionistas extranjeros. EL BanRep ofrecié NDF

por US$1.167 millones y aprob6 US$131 millones a una tasa de corte de $3.971,3
y FX Swap por US$400 millones sin recibir demandas del mercado.

El real (2,33%), la lira (1,75%) y el peso mexicano (1,64%) fueron las monedas
emergentes mas depreciadas. El euro perdio 0,41%, presionado por las
dificultades institucionales de la Zona Euro.

La curva de TES TF se valorizé 7,82 pbs, en promedio, después de la sorpresa
positiva en la inflacion. La curva presentd un aplanamiento de su curvatura por
un descenso de 12,3 pbs en el segmento medio, que fue mayor a las caidas en las
tasas de los segmentos corto (6.1 pbs) y largo (3,7 pbs), lo cual es congruente con
menores expectativas de inflacion. AL mismo tiempo, [a curva de TES UVR se
desvalorizo 1,14 pbs, en promedio.

El Colcap cerro la jornada en 1.090 puntos equivalente a una variacion de
-0,81%. Las acciones mas valorizadas fueron GEB (+2,63%), Mineros (+2,26%) y
Nutresa (+0,92%). Mientras que las acciones mas desvalorizadas fueron
PfAviancaHoldings (-6,57%), Banco de Bogota (-5,23%) y Grupo Argos (-3,58%).

Durante la jornada de este miércoles el volumen transado alcanzé $101.281
millones. El volumen fue impulsado por negociaciones en PfBancolombia

($42.605 millones), Ecopetrol ($20.894 millones) y PfGrupoAval ($13.194
millones).

El informe tambiéen destaca varias noticias a nivel internacional:

El gobierno chino esta considerando la posibilidad de no fijar un objetivo
numerico para el crecimiento del PIB este aro, dada la incertidumbre causada por
la pandemia mundial de la covid-19, por lo que anunciaria una descripcidn del
camino de recuperacion del PIB en el préximo Congreso Nacional del Pueblo.

La agencia Fitch rebajo de "Estable” a "Negativa" la perspectiva de la calificacion
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