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La economia mexicana en medio de la

guerra de precios del petroleo

Después de la caida de los precios del petréleo, las perspectivas a
mediano plazo para el crecimiento economico de México se debilitaron
significativamente, lo que afecté de inmediato su calificacion.
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Qaxaca.- Mexico pretende gque las tormentas petroleras no le preocupan y continua
apoyando los planes de Petroleos Mexicanos para aumentar la produccion.

La guerra de precios desatada por Arabia Saudita durante el periodo de caida de |a
demanda mundial de recursos energéticos ha estado bajo el escrutinio de analistas
de Arum Trade desde el principio.

La posterior caida de los futuros del petroleo en la zona negativa causo un shock,
aumentando la presion ya creciente sobre las economias de los principales paises
productores de petroleo.

Las empresas principales de la industria, como Petroleo Brasileiro SAy Ecopetrol
SA, han comenzado a reducir los gastos de capital al cerrar parte de los
yacimientos no rentables.

Pero, a pesar de esta tendencia, Meéxico, escondido detras de un programa de
cobertura, pretende gue las tormentas petroleras no le preocupan y continua
apoyando los planes de Petroleos Mexicanos para aumentar la produccion.

El 9 de abril, la Secretaria de Energia, Rocio Nahle Garcia, en una segunda reunién
de la alianza OPEP+, se nego a firmar un acuerdo sobre recortes insistiendo en
que el pais podria reducir la produccion en solo 100,000 barriles por dia, que es
300,000 menos que la parte requerida de la reduccion del 23% para todos en &l
grupo OPEP+.

A pesar del hecho de que, con el apoyo del Presidente de los Estados Unidos, la
OPEP+ haya logrado la reduccion de la produccion mexicana, los precios del
petrolec continuaron disminuyendo, dejando mas de |la mitad del petroleo
producido en México mas alla del margen de $30 por barril.

Después de |la caida de los precios del petroleo, las perspectivas a mediano plazo
para el crecimiento economico de Mexico se debilitaron significativamente, lo que
afectd de inmediato su calificacion.

En marzo, después de que los participantes de la OPEP fallaran en su primer
intento por llegar a un acuerdo, S&P rebajo la calificacion crediticia soberana de
Mexico en un punto con un pronostico de “negativo” y una rebaja posterior de
Moody's por un nivel a Baa1 con una perspectiva negativa y Fitch a BBB-; esto
condujo a la venta forzada de bonos de Petroleos Mexicanos por parte de fondos
de gestion activa que solo pueden tener valores de grado de inversion.

Es obvio que los problemas de la industria petrolera, en medio de la propagacion
del Coronavirus y una disminucion de la demanda, requeriran que el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador tome decisiones fundamentales y dificiles que
podrian ir en contra de su vision e ideoclogia, basadas en una politica idealizada de
monopolio estatal, realizada a cargo del presidente posrevolucionario Lazaro
Cardenas, que se hizo famoso por la expropiacion de activos de companiias
petroleras estadounidenses y britanicas en 1938.

Tras la reforma de las instituciones estatales, durante mucho tiempo, el sefor
Lopez Obrador parecia completamente alejado de los mercados y de los
acontecimientos que tenian lugar en ellos.

La situacion actual requiere que el presidente tome medidas drasticas y, lo mas
importante, mas rapidas y posiblemente impopulares para mantener la economia
del pais, lo que puede ser contrario a su linea politica.

¢ Qué medidas puede ser esto y qué transformaciones acompafiaran esto? Lea la
opinion experta de Arum Trade en la continuacion del articulo la préxima semana.
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