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AFP desaceleraron sus compras

BOLSAS. UNO DE LOS
FACTORES QUE PUDO HABER
LIMITADO LA CAPACIDAD DE
NEGOCIACION DE ESTE TIPO
DE INVERSIONISTAS FUE EL
DECRETO 558 DE 2020, EN EL
QUE SE REDUJERON LOS
APORTES A PENSION

BOGOTA
Traslacaidahistéricaquere-
gistraron las bolsas en marzo
como consecuenciadelapropa-
gacion del covid-19y de las me-
didasimplementadas paracon-
tenerlo, los mercados
accionarios en abril presenta-
ronunadinimica positiva. Esta
seatribuye alas mayores expec-
tativas frente a la reapertura
paulatina de las economias, asi
como por los planes fiscales y
monetarios de los gobiernos y
de los bancos centrales.

En el mercado colombiano,
las administradoras de fondos
de pensiones y cesantias (AFP)
locales se mantuvieron como
las principales compradoras
netas en el mes. Sin embargo,
desaceleraron su dinamica
compradora con una posicion
netade comprade $244.588 mi-
llones. Cabe resaltar que en fe-
brero y marzo de este afio, las
compras netas de las AFP ha-
bian estado por encima de
$600.000 millones.

Juan Felipe D’luyz, analista
derentavariable de Casade Bol-
sa, sefial6 que uno de los facto-
res que pudo haberlimitadolas
compras realizadas porlas AFP
fue lo dispuesto en el Decreto
558 de 2020.

“Aunque consideramos que
el impacto es moderado, 1a dis-
minucién durante abril, mayo
yjunio de los aportes a pension
paraempresas queasilorequie-
ran por la coyuntura pudo haber
afectado la dinamica compra-
dora delas AFP”, sefialo el ana-
lista, quien agregd que en los

Raul
Moreno

Dir. estrategias merca-
do Global Securities

“El volumen negociado en
abril fue el mdas bajo si se
compara con el mismo
mes de los tltimos 10
anos. Considero que mayo
podria ser peor, porque no
hay apetito”.

Juan Felipe
D'luyz

Analista de renta
variable Casa de Bolsa

“Desde hace varios afos
las personas naturales
han estado saliendo de la
Bolsa, pero la caida de
marzo se convirtio en una
oportunidad para invertir
en varios nombres”.

$427.083

MILLONES MOVIERON LAS AFP EN
COMPRAS DURANTE ABRIL. SUS
COMPRAS NETAS FUERON DE
5$244.588 MILLONES.

proximos dos meses que conti-
nie la norma se podria mante-
ner este comportamiento.

Raal Moreno, director de es-
trategias de mercado de Global
Securities, afiadio que conladis-
minucién del aporte pensional
de 16% a 3%, las AFP tuvieron
una reduccion de alrededor de
70% delosrecursos que destina-
ban a inversion.

“Estonosolohaimpactadoel
mercado derentavariable, sino
tambiénlas inversiones enren-
ta fija”, dijo.

Por otro lado, D'luyz resalto
que es importante tener en
cuenta que las AFP estan cerca

MERCADO ACCIONARIO EN ABRIL

Cifras en millones de pesos
Las acciones mas negociadas
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Las acciones menos negociadas
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® Fondos de pensiones y cesantias
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Posicion neta mensual

$ 244.583 I

» Total

Compradores Vendedores
$427.083 5182495
$504.728 $391.635
$172208 $97.470
5188200 $161.200

$7.748 52944
$3.406 $25.277
$362344 $477.163
$553.402 $880.934
$2.219.118 $2.219.118

*Incluye cooperativas, sociedades de inversién, fiduciarias, compafiias de seguros, fondos y carteras colectivas.

**Incluye bancos, corporaciones financieras y factoring

Fuente: Casa de Bolsa

de alcanzar el limite de partici-
pacion (10%) en ciertas espe-
cies, lo que seria otro impedi-
miento para aumentar sus
compras en esas acciones.

Los segundos tipos de inver-
sionistas queregistraron mayo-
res compras netas fueron las
personas naturales, que acele-
raron su dinimicayregistraron
una posicién neta compradora
de $113.093 millones.

Sibiendesde 2011 enelmer-
cado de valores se ha registra-
do una salida constante de pe-
quefios accionistas, tanto
D’luyz como Moreno estuvieron
de acuerdo en que los precios

que se han cotizado en la Bolsa
local desde la caida de marzo,
donde se llegd a minimos his-
toricos, han sido lo suficiente-
mente atractivos como para que
las personas naturales que ha-
bian salido del mercado hayan
decididoregresaro paraquelas
que estan en la Bolsa hayan au-
mentado su participacion.

“El mercado esta en el pun-
tomas atractivo, porquelos pre-
cios estan muy bajos. Estos no
son reflejo del valor de las em-
presas, que han hecho la tarea
juciosa de crecer, sino que son
producto del temor por la co-
yuntura”, dijo Moreno.

Ademais, D’luyz agreg6 que si
bien en los periodos de crisis
puede haber fuertes caidasenla
rentavariable, enelfuturosere-
cupera.

En lo que se refiere alos in-
versionistas extranjeros, en
abril continuaron liderando los
flujos de venta mensual, al re-
gistrar ventas netas por
$327.533 millones.

Sibiensuritmodeventas ne-
tas se desaceleré con respecto
alas de marzo, enlo corrido del
afio 1a posicién neta de los ex-
tranjeros ascendi6 a$1.51 billo-
nes, 2,8% menos a lo registrado
en todo 2019.

ANALISIS
Regulacion

Ladisrupcion causada porla
revoluciondigital delos altimos
afios se ha sentido en muchos
sectores de la economia. Desde
el sector transporte, pasando
por el turismo o los medios de
comunicacién por citar los ca-
sos mas sonados, lainnovacion
digitalhacambiadolos paradig-
mas en los modelos de negocios,
yenlos casos de los sectores re-
gulados, ha implicado impor-
tantes retos para las autorida-
des que los regulan.

En este escenario, el sector fi-
nancieronohasidolaexcepcion.
Porel contrario, el impacto dela
transformacion digital ha sido
tan grande que ha dado paso a
todo un nuevo término y hoy se
habla de la revolucion Fintech
para referirse a toda una indus-
tria emergente como lo son los

financiera y transformacion digital

bancos digitales, las billeteras
virtuales, las plataformas de fi-
nanciacion colaborativa, nuevas
tecnologias de pago como la “to-
kenizacioén” y otro namero cre-
ciente desoluciones deservicios
financieros que le generan va-
lor de todo tipo al consumidor.

Sin embargo, la naturaleza
disruptivadelarevolucion digi-
tal en un sector altamente re-
guladocomoloeslaindustria fi-
nanciera genera retos para las
autoridades, quienes no pue-
den simplemente desregular
por los efectos sistémicos de la
actividad financiera, las impli-
caciones de seguridad que im-
plica el manejo de dinero, la
confianza en la gestion de los
ahorros del pablicoolos contro-
lesdeactividadesilegales como
el lavado de activos.

JAVIER GAMBOA
Dir. de Pal. Piib.

para Div. Andina y
Caribe Mastercard
N

Es por ello que hace sentido
que el Ministerio de Hacienda a
través delaUnidad de Regulacion
Financiera (URF) se haya antici-
pado y esté a punto de expedir
un nuevo marco regulatorio
paralos pagos de bajovalor cuyo
proposito es ajustarel marcore-
gulatorioalas nuevasrealidades
del mercado, facilitar el acceso
a nuevos jugadores y fortalecer
el suministro de informaci6én a
losusuarios, mientrasse preser-
vanlasrazonesdeinterés pabli-
co relacionadas con la estabili-
dad y transparencia de la
actividad financiera de pagos.

Dentrodelas medidas incor-
poradas en el proyecto de regu-
lacién se encuentranlaelimina-
cion de subsidios cruzados
entrelos emisores demedios de
pago y los prestadores de ser-
viciosde adquirencia (los encar-
gados de vincular a comercios),
la separacion de algunos roles
en la cadena (por ejemplo en-
trelaactividad deadquirenciay
la plataforma que compensa y
liquida las transacciones) o la
eliminacion derequisitosdeen-
trada para algunas de las acti-
vidades de menor riesgo del
ecosistema, enlineaconlasten-
dencias internacionales.

Sila version definitiva de la
nueva regulacién asegura la
promocion de la competenciay
laaplicacién en Colombiadelas
mejores practicasinternaciona-

les en materia de pagos, y si se
implementademaneraadecua-
da,laexperienciainternacional
muestra que habra un impacto
sustancial en beneficio de los
consumidores colombianos, y
en general de la economia del
pais. En definitiva, 2020 debe-
Ta ser un afio importante para
la evolucion del ecosistema de
pagoselectronicos en Colombia
que ha encontrado un sector fi-
nanciero dispuesto a innovar e
implementarlas mejores ideas,
a la vez que unos reguladores
abierto alas necesidadesdel fu-
turo. El sistema de pagos debajo
valor es solo un ejemplo de los
caminos que ha tomado la
transformaciéndigital, perolos
casos se multiplican, asi como
los beneficios para el consumi-
dor y el pais.
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“Los volamenes de extranje-
ros han disminuido porla aver-
sion alriesgo. Estos inversionis-
tas prefieren salir del pais e
invertir en mercados menos
riesgosos”, explicé Moreno.

Dehecho, al compararlosvo-
limenes negociados en cada
abril de los altimos 10 afios, el
delcuarto mesde 2020 es el mas
bajo.

Para Moreno, el menor volu-
men, que noseriasolo porlasa-
lida de inversionistas extranje-
ros, sino por la menor
capacidad denegociaciéndelas
AFP, podria causar que la recu-
peracion del mercado local sea

Argos
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mas lenta que la de otros pai-
ses similares, puestoque habria
un menor apetito por el merca-
do colombiano.

Porotrolado, enel rankingde
las acciones mas negociadas en
abril, la especie preferencial de
Bancolombia se ubico en el pri-
mer lugar con $542.405 millo-
nes; seguida de la de Ecopetrol,
con $478.369 millones; de la
de Bancolombia, con $136.903
millones, ydela preferencial de
Grupo Aval, con $131.106 millo-
nes.

En cambio, las acciones me-
nos negociadas fueron la prefe-
rencial de Cementos Argos

ISA, los que mas
variaron en abril

En el cuarto mes del afio, las
especies que registraron
mayores valorizaciones fueron
la de Cemex Latam Holdings,
con 20,8%, y la de ISA, con
17,6%. Entre las otras acciones
que también registraron
aumentos en sus precios estan
Nutresa (15,5%), Mineros
(13,7%), preferencial de Grupo
Sura (12,5%), Ecopetrol (10%),
Grupo Sura (7,5%), Bolsa de
Valores de Colombia (6%),
Bancolombia (5,1%), Avianca
(0,6%) y Corficolombiana
(0,1%). Entre enero y abril, de
las acciones mas liquidas, la
accion del GEB fue la Unica con
variacién positiva (0,9%).

=

($2.420 millones), Promigas
($3.594 millones y Mineros
($6.384 millones).

Por el lado de las AFP, la ac-
cion mas comprada fuelaprefe-
rencial de Bancolombia, que mo-
vi6 $135.576 millones; seguida
del ETFiColcap, con $58.271 mi-
llones, ydelaaccionde ISA, con
$25.207 millones. Las mas ven-
didas fueron el ETF de Heolsel,
con $13.820 millones; seguida
de las acciones preferencial de
Aval ($4.211 millones) y Ecope-
trol ($4.182 millones).

Por tltimo, para los extran-
jeros, las acciones mas compra-
das en el mes fueron Bancolom-
bia ($12.597 millones)y Canacol
($6.787 millones). Las mas ven-
didas fueron preferencial Ban-
colombia ($184.734 millones),
ISA ($32.806 millones)y Grupo
Argos ($26.867 millones).

HEIDY MONTERROSA B
hmonterrosa@larepublica.com.co

Siganos en:

‘www.larepublica.co

(Con mds informacidn sobre a Ley de quie-
bra a 1a que se acogid Avianca.

Mercado Pago

Diego Navarro, director de Mer-
cado Pago en Colombia, platafor-
ma de Mercado Libre.

1,1

MILLONES DE OPERACIONES
MOVILES SE REGISTRARON EN
COLOMBIA DURANTE EL PRIMER
TRIMESTRE DEL ANO.

BANCOS. PAGOS DIGITALES A MARZO SUBIERON

Mercado Pago movio mas
de US$8.000 millones

BOGOTA

Segiin datos de Mercado
Pago, unidad de negocio de fin-
tech de Mercado Libre, desde
abril y a causa de la pandemia,
las transacciones digitales en
Latinoamérica repuntaron por
unincrementode compradores
digitales, que caus6 mayor dina-
mismo en las ventas de varias
categorias.

En la region, el volumen to-
tal de pagos procesados duran-
teel trimestre através de Merca-
do Pago fue de US$8.004
millones.

Entre tanto, la compaifiia de
Ccompras y ventas registro mas
de cinco millones de nuevos
compradores (un incremento
anual de 45%), usuarios que eje-

cutaron transacciones constan-
tes, lo que significé un creci-
miento de cerca de 40% en bus-
quedas de productos,
especialmente del sector de la
salud, tecnologia y articulos
para permanencia en casa.

Especificamente, se presen-
toun crecimiento considerable
enlasdescargasdeaplicaciones
de pagos digitales, pues cercade
25% de las personas realizaron
compras de tres o masarticulos,
mientras que 56% adquiri6 al
menos un producto por medio
de plataformas online. Final-
mente, dos de cada tres compra-
dores volvieron adquirir un ar-
ticulo por estos medios.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar
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BOLSAS. LOS PRECIOS DEL PETROLEQ CAYERON MAS DE 2%

Dolar se aprecia frente al
peso por temor a una
segunda ola de covid-19

BOGOTA

Al cierre dela jornada, el d6-
lar alcanz6 un precio promedio
de $3.901.40, lo que represen-
toun alza de $19,13 frente ala
Tasa Representativa del Merca-
do (TRM), que se ubico el lunes
en $3.882,27.

Ladivisaabri6lajornadacon
un precio de $3.920y su cierre
fue de $3.898. El precio mini-
mo que se registrd en la plata-
forma Set-Fx fue de $3.893,20,
mientras que el maximo fue
$3.920. Elmonto negociado du-
rante la jornada fue de
US$516,21 millones en 783
transacciones.

El peso colombiano y la ma-
yoria de monedasy acciones de
América Latina operaron a la
bajaellunes, debidoaunincre-
mento de la aversion al riesgo
ante los temores de una segun-
daolade contagios de covid-19.

La preocupacion global in-
crementd después de que Ale-
mania diera a conocer que las
nuevas infecciones por covid-

19 en ese pais se estaban ace-
lerando exponencialmente tras
los primeros pasos para aliviar
su bloqueo.

Ademas, se informo de nue-
vos casos en Corea del Sur, lo
que podria afectar las medidas
que estan adoptando los paises
para flexibilizar la cuarentena
yretomarlas actividades econo-
micas y productivas.

Esta incertidumbre también
afecto los precios del petréleo,
pues incremento la preocupa-
cién respecto al exceso de ofer-
ta del commodity y al hecho de
que los recortes de produccion
no sean suficientes.

Deacuerdo conlos precios de
cierre reportados por Reuters, el
barril de Brent, el referente para
Colombia, perdio en la sesién
4,4%,0US$1,37, porlo que cayo
aUS$29,60. En cuanto al barril
de WTIL, este disminuy6 2,4%, 0
USs$0.60, por lo que cerrd a
US$24,14.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co

PRIMER AVISO

AEROVIAS DE INTEGRACION REGIONAL AIRES S.A/
LATAM AIRLINES COLOMBIA S.A.

AVISA

Que el dia 17 de abril de 2020, fallecié en la ciudad de Bogota,
la sefiora MOLINA MORA OLGA ROCIO, trabajadora al servicio
de esta entidad y quien en vida se identificé con la Cédula de
Ciudadania No 39.769.808.

Quienes se consideren con el derecho de reclamar las
acreencias laborales, pueden presentar la reclamacién en
nuestras oficinas de Recursos Humanos ubicadas en la Av.
El Dorado No.103-08 Entrada 1 - Hangar, en la ciudad de
Bogota, dentro de los 30 dias siguientes a la publicacion de
este aviso, presentando los documentos legales necesarios
que certifiquen el derecho.

Damos asi cumplimiento al articulo 212 Nimero 2 del Cédigo
Sustantivo del Trabajo.

Se publica este aviso para los efectos legales.
Bogotd D.C 12 de mayo de 2020




