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Ecopetrol recorta meta de
produccion de petroleo y amplia
recorte de gastos

Por Valora Analitik - 2020-05-11

Felipe Bayon, presidente de |Ecopetrol

El presidente de la petrolera estatal colombiana Ecopetrol, Felipe Bayon, anuncio hoy
que, como consecuencia de la crisis del coronavirus vy la caida del precio del petroleo,

debid recortar su meta de produccion para el ano 2020.

La meta inicial para el presente ano era producir 750 mil barriles por dia, pero ahora la
expectativa es gque terminara entre 660-710 mil barriles diarios. En el primer trimestre

del 2020 se produjeron 735 mil barriles por dia.

El ejecutive dijo gue esa nueva estimacion se hizo sobre la base de un precio del
petroleo Brent entre US$30 y US$40, pero, advirtio, que con precios en el mercado
internacional mas altos la empresa tiene la posibilidad de reactivar pozos que estan

cerrados.

Ecopetrol esta viendo el precio del Brent entre US$30 y US$40 como su escenario

principal de planeacion para el resto del ano.

Tabla 1: Resumen Financiero Estado de Resultados — Grupo Ecopetrol

Miles de Millones (COP) 1T 2020 1T 2019 als) A (%)
Ventas totales 15,072 15,043 (871} [5.5%)
Depreciacian y amonizackin 2,153 1,970 183 8.3%
Ciosios variables i BO6 6,118 =T 9.4%
Cosios fijos 2,435 2147 291 13.6%
Costo de ventas 11,287 10.235 1,052 10.3%
Utilidad bruta 3,785 5,708 11,923} 33.7%)
Gastos operacionales y exploratonos 1.07B 51 32T 43 5%
Utilidad operacional 2707 4857 (2250)  {454%)
ingresos (gastos) financierne, neto (665) (388) (2749) T2.3%
Participacidn en resultados de compaiiss (1) 161 (162} (100,65 )
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 2,041 4,732 2,681} | 56.9%)
Provisiin mpuesio a las ganancias {630} {1,674) 1,044 (62.4%)
Utilidad neta consolidada 1411 3,058 1,647} (53.9%)
Interés no controlante {347} {313) (34) 10.9%
Unilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol antes de impairment 1,064 2,745 1,681) (61.2%)
Gastos por Impairment de activos largo plazo (1,209) 1] (1,209)
Impuesio de renta diferido sobre Impairment \\.-. X8 1] 278
Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol 133 2,745 (2,612) 195.2%)
EBITDA 5,257 157 (2,100} (28.5%)
Margen EBITDA 9% 46.1% - 11.2%)

Bayon informo que la estatal Ecopetrol debio cerrar poco mas de 300 pozos en todo
el pais (pero no cerro campos completos), lo cual ha afectado produccion en unos 24 mil

barriles diarios.

El presidente de Ecopetrol reveld que el breakeven (punto de equilibric de la
produccion) de |la empresa sigue estando por debajo de US$30, motivo por el cual mas
del 90 % de su produccion es rentable con precios de US$30 por barril en la referencia

Brent.

Resultados con impairment
Ecopetrol, segun su balance de resultados, registro al cierre del primer trimestre del
2020 wuna utilidad neta consolidada de %133 mil millones, cayendo 95 % en

comparacion con los $2,7 billones del mismo periodo del ano pasado.

La compania explicd que fue realizado un analisis del valor recuperable de sus
principales activos de largo plazo para el corte a marzo del 2020, ajustando los
supuestos utilizados en la evaluacion al corte de diciembre 31 de 2019, principalmente

en.

1) precios de corto plazo del Brent,

ii) diferenciales de calidad

iii) margenes de refinacion, y

iv) tasas de descuento actualizadas con las variables macroecondmicas observadas en marzo
de 2020.

El resultado, dijo, es el reconocimiento de un gasto por impairment por $1,2 billones, de
los cuales $0.5 billones corresponden al segmento de exploracion y produccion y $0.7

billones al segmento de refinacion.

“Esta cifra corresponde al mejor estimado con el gque cuenta la compania al cierre del
trimestre y es posible que, ante la volatilidad del mercado, pueda ser ajustada en el

transcurso del ano”, indico el informe.

Resalto Ecopetrol que los cargos por impairment son el resultado del periodo no
implican desembolsos de efectivo y son susceptibles de reversion en el escenario en el
gue una mejora en las condiciones de mercado impligue que el valor recuperable de un

activo sea superior a su valor en libros.

Bayon dijo ante una consulta de Valora Analitik que ese imparment fue incluido en el
primer trimestre de 2020, pero puede ser reversado en el tiempo, tomando como
referencia que no hay certeza si se volvera a aplicar o no en el segundo y tercer

trimestres del ano como consecuencia de la crisis del coronavirus.

Y anadio que el impairment puede ser negativo o positivo y se hacen tradicionalmente al
final del ano porgue se puede recuperar en el transcurso del ano y se aplico en el primer

trimestre de 2020 como consecuencia del cambio dramatico del negocio.

Casto por impairment, dijo, se hizo porque las condiciones de deterioro del mercado
requerian que asi se viera reflejado. Anuncio que se revisara aplicar el impairment para

los proximos trimestres.

Gastos e inversion
De acuerdo con las cifras de Bayon, el presupuesto de inversion (Capex) para todo el ano
2020 antes era entre US$4.500 millones y US$5.500 millones. Ese rubro fue revisado a la

baja hasta un rango entre U5%$2.500 millones y U5%3.000 millones.

Al mencionar las cifras, Felipe Bayon advirtio que la “crisis tiene nivel de incertidumbre
muy alto” v ello no permite prever como se comportara la economia, aunque ya se vienen

presentandﬂ reactivaciones por sectores.

El recorte de gastos de la empresa tenia una meta inicial de $2 billones, pero va a la

fecha en $3.5 billones y podria llegar a $4.5 billones.

“De requerirse, se haran los ajustes necesarios adicionales”, dijo el presidente de

Ecopetrol .

Anuncio que manana -en la llamada con inversionistas- se entregara un nuevo guidance
sobre produccion, produccion de refinerias, caja y otros temas relevantes de la

compania.

Finalmente, el ejecutivo dijo que dentro del marco del acuerdo con la estadounidense
Occidental Petroleum (Oxy), se acordo un cambio en el Plan 2020 enfocado en priorizar

|la preservacion y la proteccion de la caja.

Este nuevo plan se traducira en una produccion promedio en 2020 entre 4.000 y 5.000
barriles de petroleo equivalente por dia para Ecopetrol, con un total entre 21-23 pozos
operados produciendo al cierre del ano. Antes se esperaba que la produccion en ese

acuerdo con Oxy fuera de 7.000 barriles.

Finalmente, dijo que el sequndo y tercer trimestres del afio seran “muy muy duros” en cuanto a

resultados financieros del negocio.
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