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Avianca cierra su historia de siete

BOLSAS. LA ESPECIE DE LA
AEROLINEA PERDIO MAS DE
94% DE SU VALOR EN ESTE
PERIODO. EL DESLISTE DE LA
BOLSA DE VALORES DE
NUEVA YORK SE DEBE A QUE
LA EMPRESA SE ACOGIO AL
CAPITULO 11

BOGOTA

El 6 de noviembre de 2013,
Avianca sali6 a la Bolsa de Valo-
res de Nueva York (Nyse) con la
ilusion de recaudar capital para
modernizar y expandir la aero-
linea. Conunpreciodesalidade
US$15 por accion, se unio al
grupo de empresas con capital
colombiano, como Bancolom-
bia, Ecopetrol, Grupo Exito, ISA,
Nutresa e Isagén, que estaban
listadas en esa plaza bursatil.

Sin embargo, ayer, casi siete
afios mas tarde y tras una pér-
dida de 94,25% del precio de la
accion, Nyse suspendio la ne-
gociacion del ADR de 1a aeroli-
nea y anunci6 que iniciara los
procesos de deslistamiento en
este mercado.

Una vez concluya este pro-
ceso, seransolamente cuatrolas
empresas de capital colombia-
no que coticen en Bolsas del
pais norteamericano. Tres en
Nyse (Ecopetrol, Bancolombia y
Grupo Aval) y una en Nasdaq
(Tecnoglass).

El desliste es resultado de la
solicitud voluntaria que reali-
zoAvianca el pasado 10de mayo
paraacogersebajoel capitulo11
del Codigo de Bancarrota de los
Estados Unidos, en el Tribunal

Raul Moreno

Jhon Torres
Anzlista economico

Director de estrategias de mercado de Global Securities

“Hay una alta probabilidad de que los
acreedores de Avianca sean los nuevos
accionistas de la compariia. Eso implica
una emision especial de acciones para ese
intercambio de bonos por acciones”,

“Si cuando se va a realizar una OPA, en la
BVC se suspende la negociacion de la
accion, en este caso se deberia hacer lo

mismo. Se le esta cediendo la
responsabilidad al comprador”.

de Quiebras parael Distrito Surde
Nueva York. Como declaro la
compafiia en su momento, el
objetivode este proceso es rees-
tructurarse para cumplir con
sus obligaciones mientras con-
tinta con sus operaciones.
Nyse también le notifico a la
aerolinea que solicitara a la Co-
misitn de Bolsa y Valores (SEC,
porsus siglas en inglés) que eli-
minelos ADS (que sonlasaccio-
nes de la empresa extranjera
que participa en la Bolsa esta-
dounidense)cuando se comple-
ten los procedimientos aplica-
bles. Asi mismo, pedira que se
suprima cualquier apelacionde
Avianca por esta decision.
Raal Moreno, director de es-
trategias de mercado de Global
Securities, explico que estos pro-
cesos llevarian a un desliste
completo sobre la accion de la
empresa en Estados Unidos.
Esto quiere decir que no se po-
dria negociar la accion ni en el
mercado ‘over the counter’,

como ha ocurrido con otras es-
pecies que se han deslistado de
1a Bolsa porque su capitaliza-
cion bursatil esta pordebajodel
minimo.

“Esto significa que los inver-
sionistas quetenganel ADR solo
tendrianlaposibilidad de nego-
ciarlo si logran hacer la conver-
sionalasaccioneslocales. Sino,
se quedarfan con una acci6n
fuera de Bolsa”, sefial6.

Andrés Moreno, analista
bursatil, afiadio que con el des-
liste del ADR, que se veia venir
desde que la empresa se acogio
al capitulo 11, los accionistas
tendran que esperarlareestruc-
turacion de la compaiiia.

“Habra que esperar qué dice
el Tribunal y a cual acuerdo se
llega. Sin embargo, pase lo que
pase,losacreedoresy el campli-
miento de las deudas estaran
primero que los accionistas”,
destaco.

Vale mencionar que respecto
ala decision de suspenderla ne-

constituida producto de la escision.

AVISO DE ESCISION

PARA DAR CUMPLIMIENTO AL ARTICULO 5 DE LA LEY 222DE 1995 Y

AL ARTICULO 174 DEL CODIGO DE COMERCIO

La sociedad Avicola Colombiana 5.A. AVICOL (en adelante la*Sociedad Escindente?), domiciliada en Bogota D.C., avisa al pablico en general que se ha aprobado
el proyecto de escision mediante el cual transfiere una parte de su patrimonio a la sociedad Hy-Line 5.AS. (en adelante la “Sociedad Beneficiaria”), la cual serd

Para estos propésitas, se suministra la siguiente informacién:

1 La siguiente es la situacién de la Sodedad Escindente a 31 de diciembre de 2019:

Avicola Colombiana 5.A. AVICOL
cifrasa3lda da 2019)

I )

- T

C 1] o 57.685'740.000

Total activos 5139.701.849.021

Total pasivos £44.267,981.168

a Sociedad Escindente:

2. La siguiente serd la situacion de la Sociedad Escindente y la Sociedad Beneficiaria después de la escision:

b. Sociedad Beneficiaria:

Avicola Colombiana 5.A. AVICOL
Domicilio Bogota, Colombia
Capital Autorizado $8.000°000.000
Capital Suscrito $4.720.618.000
Capital Pagado $4.720.618.000
Total activos $80.460.390.185
Total pasivos $21.844.457.480

Hy-Line S.A.5.
Domicilio 1bagué, Colombia
Capital Autorizado £3.000°000.000
Capital Suscrito $2.965.122.000
Capital Pagado $1.965.122.000
Total activos £59.241.458.836
Total pasivos $22.423.523.688

operacién. Para los accioni:

3. Paralaescisién propuesta, la Sociedad Escindente transferira una parte de sus activos y pasivos a la Sociedad Beneficiaria.
4. Larelacién de intercambio de acciones para los accionistas de la Sodedad Escindente y la Sociedad Beneficiaria se obtuvo de la siguiente forma:
a) La escision se efectia con base en el valor del patrimonio registrado en libros de la Sociedad Escindente con corte al 31 de diciembre de 2019.
b) La composicion acdonaria del capital de Sociedad Beneficiaria y la Sociedad Escindente serd distinta.
&) Acontinuacion, se muestra el célculo de la relacion de intercambio:
T = = n : =
= e o T
apital
Valor nominal S1.000 51 S1.000
N acciones 7,685,740 3.720.618 2965122

Relacién de intercambio 06142 0.3858

d  De acuerdo con lo anterior, por cada accion en la Sociedad Escindente antes de la escision los actuales accionistas recibiran 0.6142 acciones de

la misma Sociedad Escindente después de la operacion. Para los accionistas que queden con fracciones de accion, el nimero de acciones se
redondeara al namero entero mas proximo.
&) Porcada accién en la Sociedad Escindente, los accionistas de ésta recibiran 0.3858 acciones de la Sociedad Beneficiaria resultante después de la

Sociedad Beneficiaria.

sgE B

queden con fT:
Los accionistas Aviagen International Finance Four Limited, Aviagen European Holdings Limited y Avidesa Mac Pollo S.A. recibiran acciones en la

de accion, acciones

La Sociedad Escindente, después de la escision, operard con un capital total de §4.720.618.000
Como consecuencia de la escision, el capital de la Sociedad Beneficiaria sera de $2.965.122.000.
El valor nominal de las acciones de la Sociedad Escindente y de la Sociedad Beneficiaria sera de $1.000.

Eeran&:ﬂ}!g& Silva

Avicola Colombiana S.A. AVICOL.
NIT 890.900.135-7

R A

al numero entero mas proximo.

AVIANCA EN EL MERCADO DE CAPITALES

& ACCION DE AVIANCA
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gociacion de la accién de Avian-
ca en Nyse, tanto Jhon Torres,
analista economico, como Ranl
Moreno estuvieron de acuerdo
enque estafueunadecision para
proteger alos inversionistas mi-
noritarios, ya que los riesgos y la
incertidumbre entornoaestaac-
cién son altos. Ademas incre-
mentarian su volatilidad.
Duranteloscercadesieteafios
que Avianca se negoci6 en Nyse,
elpreciomaximodecierre que al-
canzo en esta plaza fue US$18.3,
al cual llegé el 17 de enero de
2014. Suvalordemercadoperdi6
masde US$2.000 millones. Elal-

- Mumero de accionistas
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timodiaquesenegocitlaaccion,
el pasado 8 de mayo, la especie
cerro en US$0,86. Este fue el se-
gundo precio de cierre mas bajo
en su historia. El minimo fue
US$0,83, al cual se cerro el 3 de
abril de este afio.

Cabemencionar que, el pasa-
dolunes 11 demayo, despuésde
laque aerolinea entrara en pro-
ceso dereorganizacion,lanego-
ciacién de su especie en Esta-
dos Unidos se suspendi6
temporalmente para que no se
presentara una fuerte volatili-
dad sobre la accion. Esta deci-
sion fue definitiva ayer.

- Precio de accion

BOLSAS. LA TRM DE HOY ESTA EN $3.88048

Dolar bajo de $3.900 ante

BOGOTA

El precio del dolar contintia
por debajode $3.900y, después
de caer $21,12 en la altima jor-
nada,laTasa Representativa del
Mercado (TRM)parahoyrigeen
$3.880,48.

Segan un analisis de Casa de
Bolsa, el volumen de negocia-
cion en el mercado spot esta
promediandolos US$800millo-
nes al dia, mientras la tasa de
cambio se ha estabilizado alre-
dedor de los $4.000.

El cierre que realiza Reuters,
reporto que el barril Brent ce-
rr6 con un alza de US$0,35 has-
talos US$29,98, beneficiado por
los anuncios de Arabia Saudita
sobre una posible profundiza-
cion de los recortes en su pro-

duccion. A principios de sema-
na, el reino dio a conocer que
aplicaria recortes de un millon
de barriles por dia (bpd) a su
produccion de junio, sumadosa
losyaacordadosenlaOrganiza-
cion de Paises Exportadores de
Petroleo (Opep).

Ademas, ayer Reuters infor-
mo que el cartel de paises esta-
ba dispuesto a mantener los re-
cortes de produccion después
de junio, pues inicialmente
tomoladecisionde disminuirel
bombeo en 9,7 millones de bpd
para mayo y junio.

“Los ministros quieren man-
tener los mismos recortes en la
produccion de petroleo de aho-
ra, que son alrededor de 10 mi-
llones debpd, despuésdejunio.
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ACCION DE AVIANCA
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AVIANCA EN EL MERCADO LOCAL

Tras haberse acogido al ca-
pitulo 11 en Estados Unidos,
una de las dudas que se han ge-
nerado es que ocurriria con
quienes son accionistas de
Avianca en el mercado localy
si habria necesidad de realizar
otro proceso de reorganizacion
en el pais.

Freddy Navarrete, asociado
de Cdez Murioz Mejia Abogados,
explico que es posible que en el
pais se inicie con el proceso de
insolvenciatransfronteriza, con
el objetivo que se dé la colabo-
raciony cooperacion de Colom-

bia con el proceso, segtin el ca-
pitulo 11 iniciado por Avianca,
para proteger los intereses de
losacreedoresydelacompafiia.
“Sin embargo existe la posi-
bilidad que se inicie un proce-
soparalelobajolaley colombia-
na, el cual, segiin la norma, es
procedente cuando el deudor
tenga bienes en Colombia,
siempre colaborando y coope-
rando con el proceso extranje-
ro”, destaco.
Enloqueserefierealamane-
racomosenegocialaespeciede
la compafiia en la Bolsa de Va-
lores de Colombia (BVC). en los

Street

La aerolinea recibi6
sus primeras
aprobaciones en
Estados Unidos

La aerolinea dio a conocer ayer
que ya recibi6 sus primeras
autorizaciones en Estados
Unidos. Segun una informa-
cién relevante publicada en la
Superintendencia Financiera, la
empresa dio a conocer que
solicité la autorizacién para
continuar el pago a emplea-
dos, agencias y proveedores
aliados durante el proceso. En
una primera audiencia, la
aerolinea obtuvo el visto
bueno para pagar estas
obligaciones. "Para Avianca
este paso significa el primero
de todos los que daremos para
seguir volando’, expreso Anko
van der Werff, su CEO.

altimos dias se han tomado de-
cisiones sobre los negocios que
se pueden hacer con esta y so-
bre los precios.

Por la disminucion de la ca-
lidad crediticia de la compafiia,
loque se vioreflejado enla fluc-
tuacion del precio las altimas
semanas y en la calificacion
CCC- otorgada por Standard &
Poor Global Ratings, desdeel 7 de
mayoy por solicitud delaCdma-
ra de Riesgo Central de Contra-
parte de Colombia (Crec), laBVC
suspendi6 la negociacion del
contrato de futuro sobre la ac-
cion de Avianca en el Sistema
de Negociacion de Derivados.

Esto llevo a que todas las or-
denes vigentes sobre estos con-
tratos se retiraran automatica-
mente del sistema y a que la
suspension fuera adoptada sin
perjuicio de que la Crec hiciera
la compensacion y liquidacion
delos contratos de futuro sobre
la accién de Avianca que se ha-
yan aceptado antes del 7 de
mayo.

Por otro lado, el lunes 10 de
mayo, la BVC decidi6 que des-
deayerlaespeciedelaaerolinea

94,25%

CAYO LA ACCION DE AVIANCA EN
LA BOLSA DE VALORES DE NUEVA
YORK EN LOS SIETE ANOS QUE
ESTUVO LISTADA EN ESTA PLAZA.

$66

FUE EL PRECIO DE CIERRE DE LA
ESPECIE DE AVIANCA EN LA BOLSA
DE VALORES DE COLOMBIA, SU
VALOR MAS BAJO EN LA HISTORIA.

i

se negociara sin rango de pre-
cios, pues que debido a estas
puntas el lunes algunos accio-
nistasnegociaronlaaccién pero
no se marco precio.

Cabe mencionar que sin es-
tos limites de precios, la accién
se puede negociar a cualquier
y esloque explicala volatilidad
que seregistro durantelajorna-
da de ayer. En esta, la especie
de Avianca tuvo una variacion
de85,33%y cerrd en $66, el pre-
ciomashbajoregistrado porlaes-
pecie enlos nueve afios que tie-
ne en la BVC.

Para Andrés Moreno, este
cambio en los rangos es una
oportunidad paraquelosquese
quedaron con el titulo, lo pue-
dan negociar. En cambio, Torres
resaltd que habria sido conve-
niente suspender su negocia-
cion, yaque la BVC estaria tras-
mitiendo el riesgo a los
compradores al permitir que
adquieranunaaccioncontalin-
certidumbre.

Porultimo, Riul Moreno dijo
que lo mas probable es que se
diluyan estas acciones que ain
estan en el mercado localy que
los accionistas pierdan todo,
pues es alta la posibilidad de
que los acreedores se convier-
tan en los nuevos accionistas.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co

Siganos en:

www.larepublica.co

Con mis informacion sobre los resultadas
de Ecopetrol

recuperacion

Noquierenreducirel tamafiode
los recortes. Ese es el escenario
base que se esti discutiendo
ahora”, dijo una fuente a la
agencia de noticia.

Los precios también se vie-
ron beneficiados, luego de que
se conociera que Emiratos Ara-
bes Unidos y Kuwait e compro-
metieron aunrecorte adicional
de 180.000bpd entreambasna-
ciones. “Los anuncios o comen-
tarios de corte de produccionde
Rusia, Arabia Saudita, Emiratos
Arabes Unidos, Kuwait y Ka-
zajstan practicamente indican
que los mercados de energiapo-
drian ver un mercado de crudo
mas estable durante el proximo
mes”, dijo Edward Moya, analis-
ta de mercados en Oanda.

del petroleo

Sin embargo, el analista de
Corficolombiana José Luis Her-
nandez advirtio que, a pesardel
alza en su cotizacion por el co-
vid-19, la baja demanda de pe-
troleo, el crecimiento economi-
co negativo a nivel global y que
atraer inversionistas parece
mas dificil, la divisa estadouni-
dense podria continuar a la
baja, aunquelevemente, duran-
te las proximas sesiones.

“Hasta un nivel que seria mi
target y las condiciones estan
perfectamente dadas por las
medidas del Banco de la Republi-
ca,laFed y el exceso de liqui-
dez mundial”, comento el ex-
perto.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar

DOLAR INTRADIA
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PLATAFORMA SETFX.
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Luis Carlos Sarmiento Gutiérrez es
el CEO del Grupo Aval, nuevo due-
fio de Multi Financial Group.

Grupo Aval pagara
menos por MFG,
de Multibank, y la

”,

compra terminara
durante este mes

BOGOTA

El Grupo Aval informé que
Leasing Bogota S.A. Panamad, fi-
lial del Banco de Bogotd, suscri-
bi6 el contrato de compraven-
ta de hasta 100% del capital
social de Multi Financial Group,
Inc. (MFG), matriz del banco pa-
namefio Multibank.

Sinembargo, laentidad deta-
116 que el contrato fue modifi-
cado por acuerdo entre las par-
tesluego de que se determinara
que no se cumplia oportuna-
mente con las condicione re-
queridas para llevar a cabo la
transaccion en su totalidad. E1
cambio consiste en una reduc-
cion de 39% en el precio acor-
dado inicialmente, pasando de
representar 1,3 veces el valor
patrimonial total de MFG aun
promedio de 0,85 veces.

El cierre de este negocio es-
taba previsto para abril de 2020
y ya obtuvo todas las aproba-
cionesrequeridas, porloquese
espera que concluya durante
este mes.

Este nuevo activo entrara a
formar parte del grupo deinver-
sionesque el Banco de Bogotd ha
adquirido, a través de su filial
Leasing Bogotd, en el sistema fi-
nanciero en la region, en el que
ya participa a través del grupo
bancario BAC Credomatic.

Este anuncio se conoce enun
momento en el que el GrupoAval
tiene el control de cuatrobancos
comerciales en Colombia (Ban-
co de Bogotd, Banco Popular,
Banco de Occidente y AV Villas),
el fondo de pensiones privado
Porvenir y Corficolombiana. A
través de estos, ofrece a sus
clientes productos de fiduciay
de casa de valores, entre otros.

El conglomerado finalizo el
anuncio sefialando que, a mar-
7.0 de 2020, BAC Credomatic ter-
miné con US$16.600 millones
de cartera, US$17.700 millones
de depésitos y US$3.000 millo-
nes de patrimonio.Alavez,ala
misma fecha, MFG contaba con
US$3.400 millones de cartera,
USs2.800millonesde depositos
y US$576 millones de patrimo-
nio, puntualizé el Grupo Aval.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar



