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El coletazo del desplome de los precios petroleros

Por Amylkar D. Acosta Medina [*]

Las cifras dadas a conocer por parte del Presidente de Ecopetrol Felipe Bavon son reveladoras sobre las repercusiones de la contraccion de la
demanda, concomitantemente con el desplome de los precios internacionales del petroleo.

Su utilidad neta en el I trimestre de este afio caveron estruendosamente, al pasar de los $2.7 billones en el I trimestre de 2019 a solo $133.000
millones en el I trimestre de este afio, un espantoso 95.2% (j!). Y eso que la mavor caida del precio del crudo se registro en el mes de abril v sigue
sin reponerse[2].

Por ello, segiin el Presidente de Ecopetrol, “el segundo v tercer trimestre seran mas criticos”[3]. Y no es para menos, pues la suerte de los precios
del petroleo esta atada ala de la economia, que seguira por un largo rato en un coma inducido a consecuencia de la pandemia del Covid-19[4].
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No solo Ecopetrol , toda la industria petrolera se esta viendo impactada por el desplome de los precios v la baja en la produccion a consecuencia del
mismo. Bien ha dicho el Presidente de la Junta directiva de Acipet Carlos Leal, al referirse al caso de Ecoeptrol, que “los resultados v el impacto no
son distintos a los que en general se han visto en la industria”(5]. En el caso especifico de Ecopetrol, esta se vio precisada a cerrar mas de 300
pozos productores, dado que su umbral del “dolor”, en donde la extraccion del crudo deja de ser rentable, esta alrededor de los US $30 el barril, el
mismo precio al cual se ha anclado su cotizacion en lo corrido de este mes. Ello, junto con la baja de los precios, repercute en los ingresos de la
Nacion, en el desemperio de la economia, asi como en la generacion de empleo e ingresos.

Se estima que, de finalizar 2020 con precio promedio del crudo de la referencia Brent de US $30, que es muy probable, los ingresos de la Nacion por
concepto de la renta petrolera v los dividendos que le gira Ecopetrol a la Nacion se reduciran para el 2020 en S12 billones, aproximadamente. ¥ los
ingresos de las entidades territoriales por concepto de regalias se veran reducidos en $6 billones, aproximadamente.

Se puede repetir la historia del 2016, cuando Ecopetrol, por primera vez, no repartio dividendos, debido a las pérdidas de $3.9 billones el afio
anterior.

Después de las pérdidas de 2015 v el no reparto de dividendos en 2016, esta ha sido la evolucion de las utilidades v el reparto de dividendos en los
altimos anos:

Utilidades en 2016 S1.56 billones, dividendos recibidos por la Nacion en 2017 $837.000 millones/ utilidades en 2017 $6.2 billones, dividendos
recibidos por la Nacion en 2018 $3.2 billones/ utilidades en 2018 $11.5 billones, dividendos recibidos por la Nacion en 2019 $8.1 billones/ utilidades
en 2019 $7.4 billones, dividendos recibidos por la Nacion $6.5 billones + 53.6 billones de las reservas extraordinarias de utilidades. Qué pasara en
2021, esta es la gran incognita, aunque no se auguran mejores tiempos, pues se ha vuelto un lugar comiin reconocer que lo peor de esta crisis en la
que estamos inmersos esta por venir.

Desde luego, sigue siendo inconveniente la excesiva dependencia de la economia nacional de la produccion v las exportaciones de petroleo: 40%
de las exportaciones, 24% de los ingresos corrientes de la Nacion v las regalias, que son los Unicos recursos ciertos con los que cuentan las
entidades territoriales para inversion (entre 40 v 50% de su presupuesto de inversion), se veran reducidas por lo menos en un 50%/[6].
Recordemos que todas las proyecciones de todas las variables de la economia (crecimiento del PIB, exportaciones, renta petrolera y regalias) para
el 2020 se hicieron sobre la base de un precio del barril de crudo de US $60.5 el barril v una produccion de crudo de 854.000 barriles/dia. De no
cumplirse estas previsiones las consecuencias no se haran esperar. Es imperiosa la necesidad de diversificar la economia, para no seguir al vaivén
de los precios del crudo.

La amenaza que se cierne sobre la economia v las finanzas es tanto mavor habida cuenta que las precarias reservas probadas con las que cuenta el
pais, asi hayan repuntado levemente en los ultimos dos afios, al pasar de 1.782 millones de barriles (relacion reservas/produccion 5.7) en 2017 a
1.958 millones de barriles en 2018 (relacion reservas/produccion 6.2) v al cierre de 2019 alcanzaron los 2.036 millones (relacion
reservas/produccion 6.3), para un incremento del 4%. Ademas de que este ligero repunte en las reservas obedece, en un porcentaje mayor de las
2/3 partes al recobro mejorado, no asi a nuevos hallazgos, las mismas se ven menguadas con la baja de la cotizacion del crudo, pues las reservas
estan en funcion de los precios. Asi, mientras que con precios del crudo de la referencia Brent de US S$S60 el barril las reservas oscilan alrededor de
los 2.006 millones de barriles, a US 30 el barril se reducirian a solo 1.520 millones de barriles.

RESERVAS DE PETROLEO VS PRECIO DEL BARRIL

No es previsible que con la recesion economica global que, segiin el FMI, sera la peor en 90 afios[7], que los precios del petroleo retornen en el
corto o mediano plazo a niveles que superen los US S50 el barril. Segun cifras de la Asociacion Colombiana de Petroleos (ACP), la inversion
exploratoria por parte de la industria petrolera caera este afio de US $640 millones a solo US $270 millones, con una caida del 60%, en la
produccion de petroleo la inversion bajara hasta los US $530 millones. Solamente [Ecopetrol ha recortado en US $1.200 millones su Plan de
inversion para el 2020. Segiin Francisco Lloreda, con un precio estimado de USS$35 el barril, la produccion se ha reducido en 35.000 barriles/dia v si
baja de ese nivel se reduciria aiin mas. Segun €l, asi las cosas, se “pasaria de un recaudo estimado en el 2019 de $16.1 billones en regalias,
impuestos v derechos economicos a un recaudo estimado de 4 billones en 2020"[8]. Esto sera la debacle para la economia vy las finanzas publicas.
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