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Lunes 18 de mayo de 2020

EMBALSES SIGUEN EN BAJO NIVEL

Luego del plan del Gobierno de intervenir el
mercado eléctrico para que las hidroeléctricas
ahorren agua, al corte del 16 de mayo el nivel de
los embalses se ubicé en 32,3 %, segiin XM.
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‘Aspiro a que las empresas

ese al duro golpe que

hanrecibidolos merca-

dosante la crisis econo-

mica mundial desata-

da por la pandemia del
covid-19 -las acciones en Colom-
bia se han desvalorizado 36,6
por ciento-, la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC) continiia en
su propoésito de seguir siendo
ese mecanismo a través del cual
empresas y personas puedan
conseguir recursos para sus pro-
yectos.

De hecho, en lo mas agudo de
esta emergencia, el mercado de
capitales no solo se ha manteni-
doabierto, sino que les ha permi-
tido a una docena de compaiiias
obtener mas de 3,3 billones de
pesos en condiciones favora-
bles, lo cual de entrada es algo
muy positivo, le dijo a EL TIEM-
PO Juan Pablo Cordoba, presi-
dente delaBVC.

El es un convencido de que de
esta coyuntura vamos a salir,
pero mientras tanto hay que sa-
caradelante laeconomia, yalliel
mercado de capitales es un alia-

mientras serecuperan. Eso tiene
mucho mas sentido que pedirle
regalos al Gobierno o que el ban-
colesresuelva el problema. Al fi-
nal deldiamuchas empresas van
anecesitar nosolo deudasinoca-
pital, y esperamos que esto sea
una oportunidad para que Co-
lombia encuentre la forma de
que las empresas se capitalicena
través del mercado de valores;
ese es el tercer mensaje positivo.

¢Hay condiciones para salir
a emitir bonos?

do fundamental. ElBancodela Republica have-

nido reduciendo sus tasas, pero
¢Qué le deja al mercado creo que hay espacio paraque lo
esta crisis, que no estabaen hagaun poco mas, hay gran con-
las cuentas de nadie? senso en el mercado para que se

Sé que la gente quiere escu-
char cosas malas, pero hay tres
mensajes positivos en medio de
todoesto. Lo primero, que logra-
mos mantener los mercados
abiertos, porque al final una em-
presa o persona lo que necesita
es tener acceso a liquidez cuan-
do la requiera, que ante una cri-
sis tenga los recursos para afron-
tarla, que puedan vender sus ac-
tivos. Ese es el rol principal de
losmercados, y enese sentido es-
tos han funcionado bien, inde-
pendiente de que aunonole gus-

disminuya el costo del dinero
para ayudarles a las empresas y
que la gente se anime a tomar
riesgos para poner aandar laeco-
nomia otra vez.

Ahora, creo que las empresas
se deberian animar a emitira10,
15y 20 afios, no papeles comer-
ciales y bonos basicos, también
bonosestructurados, que permi-
ten hacer muchas combinacio-
nes, COMo No pagar intereses ni
capital en cincoafios, uno concu-
pones de intereses bajitos al ini-
cioy altos al final, bonos con op-

ten los precios. ciones de recompra o converti-

bles en acciones, emision de ac-
¢Cuadles son esos otros ciones o bonos subordinados.
mensajes positivos? Hay muchas herramientas que

Esta crisis puso en evidencia en situaciones como estas son

que las empresas colombianas idoneas.
no han manejado de forma ade-
cuada el riesgo de liquidez, pues  ¢Hacia donde debeir el

mercado de caraauna
nueva crisis como esta?

Hoy tenemos unatremendain-
certidumbre de como y cuando
se resolvera esta situacion, pero 15
debemos ser sensatos en decir
que esto se resolvera.

una gran mayoria se financian
conlosbancosamuy corto plazo
y cuando llega una crisis como la
actual se dan cuenta de que de-
bentoda la plata a tres meses.
Han sido renuentes a usar me-
canismos alternativos de finan-
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Juan Pablo Cérdoba, presidente de la Bolsa de Valores de

Colombia (BVC). FOTO. MAURICIO LEON. EL TIEMPO

RECURSOS CONSEGUIDOS CON EMISION
DE BONOS EN EL MERCADO COLOMBIANO

ciacion como el mercadode capi-
tales, y llevamos afios diciéndo-
les que emitan bonos, que mejo-
ren la estructura de su pasivo,
gue piensen en ellargo plazoy es-

Soy optimista. El problema es
que en la economia, uno o dos
afos de una situacién de estas es
muy grave, porque la pérdida de
bienestar en el valor agregado es

Billones de pesos

12 | *Emisiones reolizadas
hasta el 28 de abril

tabilicen su flujo de caja. enorme, empleos, ingresos de 9 35 912 \

CreoquelagananciaesqueCo- los hogares y patrimonios perdi k
lombiatienelosinstrumentosen dos. Saldremos de esta, pero
elmercadode capitalesparaque mas pobres. Aspiro a que des- .
lasempresas cambiensu estrate-  pués de esto las empresas sean ‘
giade financiacion. mucho mas prudentes y disefien

mejor sus estrategias de financia-

‘{Hay suficiente liquidez? cién para no tener tanto riesgo

El mercado de capitales tiene  de corto plazo
mayor capacidad de acompafiar Otroaprendizaje es quelasem SN
alas empresas, en otorgar finan-  presas y negocios que pudimos 2012

ciacién en las condiciones especi-
ficas que se requieren en esta co-
yuntura, recursos que les permi-
tan pasar un bache de dos afios

seguir prestando servicios de ma-
nera remota y digital tuvimos
una ventaja competitiva frente a
otras que lohaciande maneradi-
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disenen mejor su financiacion’

Juan Pablo Cordoba, presidente de la BVC, dice que en el mercado de capitales
hay instrumentos que permiten no pagar intereses ni capital en cinco anos.

recta, y ahi habra un giro sobre
coémo mejorar la oferta de servi-
cios hacia una mas digital, de au-
togestion por parte de los clien-
tes, de tener los sistemas al dia.

¢El covid-19 frené laideade
fusi6én de las bolsas
anunciada este afio?

La integracion de las bolsas
marcha a su ritmo, porque con
esta coyuntura es complicado ir
adonde los reguladores a pedir-
les una normativa para integrar
las plazas. La idea sigue porque
es de largo plazo; llevamos mu-
cho tiempo empujando esa ini-
ciativa, y seguiremos en eso.

¢Qué salidashay decaraa
esa integracion bursatil?

Es un proceso que apenas co-
mienza, pero a su vez es una de-
claraciondeintencion de que las
tres bolsas tenemos una vision
parecida, que tenemos retos in-
dividuales como mercado y si
queremos crecer y ser relevan-
tes, tenemos que superar esas ba-
rreras.

Vamos a explorar caminos
mas profundos de lo que se ha-
bia hablado en el pasado para
que esto sea una realidad. La
idea es mirar diferentes opcio-
nes, incluso, una integracién cor-
porativa de las empresas que ad-
ministramos los mercados, si
esaes larespuestaalasnecesida-
des de los clientes.

En una eventual fusion,
{como se medira el peso de
cadabolsa?

En oferta de servicios para los
mercados, las tres bolsas esta-
mos enigualdad de condiciones;
en tecnologia para administra-
cién del mercado de acciones,
renta fija y divisas se tiene estin-
dares similares. Pienso que so-
mos muy parecidos, incluso, en
la regulacion de acciones. Diria
que el nivel de sofisticacion de
los tres mercadosesigual, lo cual
esalgo positivo.

Pero hay diferencias. Noso-
tros hemos hecho inversiones
enotrosnegocios que nos ha per-
mitido tener una mayor solven-
cia financiera y nos permiten se-
guir invirtiendo en productos
como el del cual estamos hablan-
do en esta estrategia digital.

Chile tiene un servicio de tec-
nologia muy valioso para los in-
termediarios que los demas no
tenemos, y Pert cuenta con una
plataforma para el descuento de
facturas electrénicas.

Inversion extranjera directa
Menor ritmo por la crisis

Por el recorte de gastos de capital en el sector
petrolero, al corte de abril la inversion
extranjera directa siguié a menor ritmo, al
ubicarse en 3,533 millones de délares, subiendo
5% anual, mientras que hace un afo creciaaun
23 % para la misma fecha. A su vez, los recursos
para petréleo y mineria bajaron 28 % anual, a
1.942 millones de délares (766 millones de
délares menos), la de otros sectores subi6 142 %
v sumé 1.591 millones de délares, segin la
balanza de pagos del Banco de la Republica.

‘ Reactivacion

| CAN apoyara comercio
electrénico y negocios

| LaComunidad Andina de Naciones
| impulsard el comercio electronicoy

las ruedas de negocios virtuales
| entreBolivig, Colombia, Ecuador y
| Perti. Dado que mds del 90 %6 de

empresas en la CAN son mipymes y
generan el 60 96 del empleo, tendrdn
prioridad con una politica dirigidaala

restaurantes, servicios y el comercio.

1
‘! manufactura, el turismo, los
|

Banco de Bogota

Linea preferencial
para pensionados

El Banco de Bogotd reforzé su
estrategia para adultos
mayores y abrid lalinea
(1)3820022,de 8:30a.m.a5
p.m,, para que actualicen su
domicilioy reciban su tarjeta
débito para el pago de mesadas
de Colpensiones. A la fecha, la
entidad ha expedido 6.700

tarjetas para fal fin.




