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COMENTARIO DE ACCION SIN CALIFICACION

Latam Oil & Gas ve la
rentabilidad golpeada
severamente en 2020

Jue 21 mayo, 2020-15: 44ET

Enlace a los informes de Fitch Ratings : MNetback de petréleo vy gas en América Latina:

Comparacion entre pares

CONTENIDO RECOMENDADO
Fitch Ratings-Chicago-21 de mayo de 2020: durante 2020, se espera que la rentabilidad de las Fitch coloca la IDR 'BB- de Centurion Pipeline
compafias de petroleo y gas de Latam disminuya a un tercio de los niveles de 2019, mientras en calificacion Watch Negative
que Se espera que el flujo de caja permanezca bajo presion hasta 2021, ya que la recuperacion Nethack de petréleo v gas en América Latina:
probablemente se prolongara, segun un nuevo informe de Fitch Ratings. comparacion entre pares

Fitch Rebaixa Rating da 3° Emissao de

"Los costos de ciclo completo estan por encima de las expectativas de precios para 2020, lo que Debéntures da ltarema Para 'EBE + (bra)';
lleva a la generacidn de flujo de efectivo negativo”, dijo Lucas Aristizabal, Director Senior. "Las Perspectiva Estavel

empresas deberan respaldar su liquidez con recortes de capital v gastos operativos, asi como Fitch baja las letras de cambio de Esso
acceder a la deuda”. (Tailandia) a 'F2 (tha) de 'F1(tha)’

Fitch afirma IDR de US Steel en 'B-; Perspectiva

oD K5 ¢

Con los costos de medio ciclo por debajo de las expectativas de precios, casi todas las companias negativa
de E&P de Latinoameérica podrian generar suficiente flujo de efectivo para cubrir los costos Fitch Ratings retirara calificaciones de Midcoast
operativos y administrativos, y los gastos por intereses, suponiendo que la produccion se

mantenga relativamente estable. Fitch estima que una disminucién del 10% en la produccion

podria aumentar los costos promedio de medio ciclo hasta en $ 4 / boe. Todas las companiias de CLAVE DE

. . : ) . PANORAMA RELOJ
petréleo vy gas de Latam integradas verticalmente, la mayoria de las cuales son companiias CLASIFICACIONES
petroleras nacionales, se beneficiaron de la integracion vertical durante 201%2. Aunque la @ o~

POSITIVO

demanda materialmente menor de productos petroleros en 2020 dificultara la generacion de
flujo de efectivo descendente, se espera que los spreads de crack sigan siendo positivos, NEGATIVO ° v
complementando el efectivo generacion de flujo de negocios posteriores, especialmente para
Ecopetrol, Petrobras e YPFE El negocio descendente de Pemex no suele ser un contribuyente de EVOLUCIONANDO o ’
flujo de efectivo significativo. I o
Todas las companias de petrdleo vy gas de Latam integradas verticalmente, la mayoria de las
cuales son compaiiias petroleras nacionales, se beneficiaron de la integracién vertical durante muestraen indica
2019. Aunque la demanda materialmente menor de productos petroleros en 2020 dificultara la calificaciones no solicitadas y no participativas de la UE

generacion de flujo de efectivo descendente, se espera que los spreads de crack sigan siendo S o
Cuando hubo una revisidn sin accidn de calificacidn

positivos, complementando el efectivo generacion de flujo de negocios posteriores, (Revisién - Sin accion). consulte el "Ultimo comentario

especialmente para Ecopetrol de accidn de calificacidn” para obtener una explicacidn
de los factores clave de calificacidn

Fitch espera que la produccion de petroleo y gas en Latinoamérica continde con la tendencia ) : . _
El contenido premium se muestra en Fitch Red

decreciente obhservada en los Ultimos anos.

Para obtener mas informacion, "MNetback de petréleo vy gas de América Latina: Comparacion

entre pares” esta disponible en el sitio web de Fitch Ratings en www.fitchratings.com.
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POLITICA DE APROBACION

El enfoque de Fitch para la aprobacidn de calificaciones para que las calificaciones producidas
fuera de la UE puedan ser utilizadas por entidades reguladas dentro de la UE con fines
regulatorios, de conformidad con los términos del Reglamento de la UE con respecto a las
agencias de calificacion crediticia, se puede encontrar en la pagina de Divulgaciones regulatorias
de la UE . El estado de aprobacion de todas las calificaciones internacionales se proporciona
dentro de la pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de
detalles de transacciones para todas las transacciones financieras estructuradas en el sitio web

de Fitch. Estas divulgaciones se actualizan diariamente.
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