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Accion de Avianca perdio 99,4%

BOLSAS. LA ESPECIE DE LA
AEROLINEA FUE RETIRADA
DEL [NDICE COLCAP DEBIDO
A QUE DESDE EL MARTES SE
NEGOCIARA POR MEDIO DE
SUBASTAS Y POR LA
DISMINUCION DE LA
CAPITALIZACION BURSATIL

BOGOTA
Ensualtimodiacomoaccion
delacanastadel Colcap, laespe-
cie de Avianca cerro en $30yre-
gistro una caida de 62,50%. El
preciomaximo delajornadafue
$81, mientras que el minimo
fue $30. En estos cerca de nue-
ve afios que la aerolinea hizo
parte del indice accionario, el
valor de su accion cayd 99.4%.

La compaiiia salio a la Bolsa
de Valores de Colombia (BVC) en
mayo de 2011 conunpreciopor
accion de $5.000y a los pocos
dias lleg6 a su precio de cierre
maximo historico ($5.360). Este
nivel no lo volvié a tocar, sino
que cadavez fue perdiendo mas
valor, hastallegara su preciode
cierre minimo histérico ($30), al
cual cerré ayer.

La accion de Avianca ingreso
al Colcap en octubre de 2011
con una participacion de
0,950%. En la canasta del indi-
ce para el primer trimestre de
2020, la participacion de la ae-
rolinea era de 0,655%, pero el
jueves, su participacion habia
bajado a 0,040%. En su prime-
rajornada comoaccion del indi-
ce, laaerolinea abrio en $4.800,
mientras que en su altimo dia
cerrd en $30.

Tanto Andrés Moreno, ana-
lista bursatil, como Omar Sua-
rez, gerente de estrategia de
renta variable de Casa de Bolsa,
sefialaron que la caida del pre-
cio de la accion no se detendria
conelretiro del indice, sino que
podria sufrirmayores presiones
alabaja.

“La accién se ird marchitan-
do poco a poco v lo mas logico
seria que el ETF salga a vender
las 22 millones de especies de

Aviancaquetiene”, dijo Moreno,
quien agrego que es mejor re-
cibir algunos pesos porlaaccion
aquedarse conuna especie que
cada vez valdria menos.

En estos afios de historia en
la bolsa, Avianca ha perdido
constantemente su namero de
accionistas. Parajuniode 2011,
36.085 inversionistas tenian la
especie de la aerolinea, mien-
tras que paramarzo de este afio,
fecha parala que se tiene el re-
porte mas reciente, anicamen-
te quedaban 9.111 accionistas.

Para el primer trimestre de
este afio, lamayoriadelasaccio-
nes preferenciales (191.34 mi-
llones) hacian parte del progra-
maADRdelaaerolinea, esdecir
delasespecies quecotizaban en
laBolsade Valores de Nueva York
(Nyse) y para las que la semana
pasadainici6 el proceso de des-
liste en ese mercado.

El siguiente era el fondo bur-
satilishares Colcap (21,55 millo-
nes especies), que sonlas que se
venderian con el retiro de la ac-
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“La accion ird perdiendo
cada vez mdas su valor. No
sé si quienes la estdn
comprando lo estan
haciendo para tener una
participacion importante
en el Capitulo 117,

Omar
Suarez

Gte. estrategia renta
variable Casa de Bolsa

“El cambio en el tipo de
negociacion de la accion
desde el continuo hasta el
tipo subasta es por la alta
volatilidad que ha
presentado el precio en las
tltimas sesiones”.

cién del indice Colcap, y en ter-
cerlugarestabalaadministrado-
radefondosde pensiones Protec-
cién, que tenia 17,32 millones.

Vale la pena mencionar que
la salida de la accion de Avian-
cadel indice Colcap no toma por
sorpresa al mercado local, sino
que esta se veia venir por el au-
mento de la incertidumbre en
torno a la empresa y la dismi-
nucionde su capitalizacionbur-
satil, situaciones que seintensi-
ficaron con la solicitud
voluntaria que realizo la aero-
linea para acogerse al capitulo
11 del Codigo de Bancarrota de
los Estados Unidos, en el Tribu-
nal de Quiebras para el Distrito
Sur de Nueva York.

Ademas, desde dicho anun-
cio, se conoce que la especie de
la compafiia saldra del indice
Msci a finales de mayo.

Ademasdelaincertidumbre,
la volatilidad y el desliste de la
accion en Nyse, Sudrez agregd
que la decision de la BVC de re-
tirar la especie de Avianca del
Colcap también se debi6 al bo-
letin 156 de la misma entidad.

“En esa publicacién se expo-
ne el cambio en el tipo de nego-
ciaciondelaacciéndesdeel tipo
continuo hasta el tipo subasta,
dada la alta volatilidad que ha
presentado el valor en las alti-
mas sesiones, la existencia de
ofertas insatisfechas con rela-
cion al namero de acciones en
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circulaciénylafacilidad de este
tipo de negociacion al no tener
un control de precios”, dijo.
Lanegociacion por medio de
subasta, con la que operara la
accion desde el martes 26 de
mayo, fue uno de los motivos
que llevo al retiro del Colcap,
porque entre los criterios para
queunaespeciehagapartedela
canasta del indice, esta que la
negociacion sea en continuo.
Es importante recordar que
aunque el retiro del Colcap se
realizoayer,laacciondelaaero-
linea no sera reemplazada por
otrahastafinalesdejulio, cuan-
do se hari el rebalanceo.
Mientras llega esta fecha, la
participacion de Avianca en el
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BANCOS. EL MONTO LLEGA A $192,9 BILLONES

Bancos han dado periodo
de gracia a cerca de 85%
de todos los deudores

BOGOTA

La Superintendencia Financie-
ra detall6 quelos planes de gra-
cia que los bancos han otorga-
do al 20 de mayo han
beneficiado a 9,35 millones de
deudores (personas naturales
yjuridicas), con 12,24 millones
de créditos por un saldo de car-
tera de $192,99 billones.

Con esos nameros, en pro-
medio, cercade 85% del total de
los deudores de todo el sistema
han recibido este beneficio en
créditos aproximados a 36% de

todala cartera emitida que ron-
da los $578 billones.

El regulador detallé que el
segmentodeconsumo esunode
los mas beneficiados, con ali-
vios por $70 billones para 7,6
millones de personas), de los
cuales $13,25 billones corres-
ponden a tarjetas de crédito y
$56,77 billones a otros consu-
mos, como libre inversion.

En ese orden, continuan los
créditos para grandes empresas
(37.218 compaiiias), con una
cartera de $54,74 billones; las

ALIVIOS OTORGADOS POR EL SECTOR BANCARIO

Periodos de graday prérrogas

A 20de mayo Niimero de Saldo de los
Nimero de aéditos . (réditos
deudores asodados (dfrasen billones)

Microempresas 809.088 857.332 | $4,59

Pyme 165.751 275.983 1418,03

Grandes empresas 7.8 70532 I 554,74

Personas (tarjetas de aédito) 48198 6.230819 151325

Personas (otros consumos) 3.284.470 4150.108 856,77

Hogares (VIS) 39436 335.191 151,28

Hogares (NoVIs) 8134 308.585 W$3432

Total 9351250 12.246.550 I $192,99

Fuente- Superintendencia Finandera

Pyme, con 165.751 beneficia-
rios por $18,03 billones; y las
microempresas, con $4,59 bi-
llones.

Al respecto, el presidente de
Asobancaria, Santiago Castro,
dijo que “estamos hablando de

Grafico: LR-IF

casi 18% del PIB y estas son ci-
fras que uno no ve en otros sec-
tores bancarios de América La-
tina, ninguno llega a ser un
monto tan importante”.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar

Entidades han
reservado para
nuevos créditos $8,5
billones del FNG

De los $15 billones dispuestos
por el Gobierno para ser
respaldados con recursos del
Fondo Nacional de Garantfas
(FNG), con corte al 21 de mayo,
la banca comercial ha reserva-
do 172.068 garantias por $8,55
billones, que corresponden a
0,81% del Producto Interno
Bruto de Colombia (PIB) y ha
hecho efectivos 34.745
desembolsos por $2,02
billones. En conclusién, el
sector bancario ha hecho uso
de 70,49% de los recursos del
FNG, en donde la linea de
capital de trabajo tiene mas de
919%; el pago de ndominas
70,61%; y en la linea de
independientes 75,63%.
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Entre las acciones que po-
drian ingresar tras el rebalan-
ceo estan ETB, Terpel y Bolivar.
Encambio, lasaccionesque po-
drian salir en julio debido a su
pérdida de liquidez son Exito,
Promigas y Mineros.

Por otro lado, vale la pena
mencionar que la subasta fue
creada para acciones con baja
presenciabursatil, de menos de
20%. De acuerdo con Sudrez, la
decision adoptada por la BVC
frente ala negociacion por su-
bastadeAvianca se debea “lavo-
latilidad sobre la especie en los
altimos dias y la existencia de
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Estetipodenegociacion con-
siste de 13 subastas durante el
dia, incluyendo subasta de
apertura y subasta de cierre.
Cada una tiene una duracién
aproximada de 30 minutos en-
tre las 8:30 de la mafiana y las
3:00delatarde.Porelcambiode
zona horaria para noviembre,
estas subastas se realizaran en-
tre las 9:30 de la mafiana y las
4:00de la tarde.

Desde Casa de Bolsa explica-
ron que estas subastas se ase-
mejarian a las subastas de vo-
latilidad o cierre de mercado
dentro los instrumentos conti-
nuos, excepto que en estas po-
dran ingresarse cualquier pre-
cio dado a la ausencia del
control de precios.

Ademas de retirar la accion
de la aerolinea del Colcap y de
pasar anegociarla pormedio de
subastas aunque su liquidez no
es baja, en las altimas semanas
laBVChatomado varias decisio-
nes respecto a la especie de
Avianca.

La primera de estas fue a
principios de mes, cuando co-
munico que por solicitud de la
Cdmara de Riesgo Central de Con-
trapartede Colombia (Crcc), sus-
pendi6 la negociacion del con-
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FUE EL PRECIO DE CIERRE DE LA
ACCION DE AVIANCA EL VIERNES.
CAYO 62,5% EN SU ULTIMO DIA
COMO PARTE DEL COLCAP.

$4.800

FUE EL PRECIO AL QUE ABRIO LA
ACCION DE AVIANCA EN SU
PRIMER DIA DE NEGOCIACION
COMO PARTE DEL COLCAP.

Siganos en:
www.larepublica.co

Con més informacidn sobre los alivios
otorgados por I3 banca

BANCOS. PROMIGAS IMPULSO LA GANANCIA

La utilidad de Corficolombiana
subi0 2,6% en primer trimestre

BOGOTA

A pesar del impacto que tuvo
elcovid-19 enlaeconomiaenlas
altimas semanas de marzo, Cor-
ficolombiana registré una utili-
dad neta consolidada controlan-
te de $433.111 millones en el
primer trimestre, lo que signi-
fic6 un aumento de 2,6% frente
al mismo periodo de 2019.

De acuerdo con Maria Lorena
Gutiérrez, presidente de Corfico-
lombiana, los buenos resultados
se atribuyen principalmente a
Promigas, particularmente en el
negocio de transporte, y al avan-
ce enla construccion de las con-
cesiones 4G.

En el caso de Promigas, a par-
tir del 1 de marzo entro6 en ope-
racion la infraestructura entre
Cartagena y Barranquilla para
transportar gas natural desde
campos de Sucre y Cérdoba. Por
el lado de infraestructura, Co-
viandina entreg6 10,88 kilome-
tros de nuevas obras de manera
anticipada, lo que permitio el
ahorro de entre 15 y 20 minutos
en el trayecto Chirajara - Funda-
dores, mientras que en Hoteles
Estelarseobtuvieronlasmayores
ventas en la historia de la cade-
na en los dos primeros meses.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublicacomoo

Esto llevo a que todas las or-
denes vigentes sobre estos con-
tratos se retiraran automatica-
mente del sistema y a que la
suspension fuera adoptada sin
perjuicio de que la Crec hiciera
la compensacion y liquidacion
delos contratos de futuro sobre
la accion de la aerolinea que se
hayan aceptado antes del 7 de
mayo.

Asi mismo, desde el 10 de
mayoy hastaayer, la BVC permi-
tio que la especie de Avianca se
negociara sin rango de precios,
loque condujoaqueel preciode
la accién fluctuara y aumenta-
ra la volatilidad.

COMITE OFICIAL DE ACREEDORES

LaCortede Quiebrade Estados
Unidos, Distrito Sur de Nueva
York, designoé a quienes haran
parte formal del Comité Oficial
de Acreedores no Garantizados
de Avianca en el proceso de re-
organizacion al que se acogio
hace cerca de dos semanas.
Ellos representaran a los acree-
dores no garantizados, inclu-
yendo a quienes tienen bonos.

Entre estos estan Caja de Au-
xilios y Prestaciones de la Asocia-
cion Colombiana deAviadores Ci-
viles, la empresa de aviones
Boeing Company, Puma Energy,
Smbe Aviation Capital, Kgal In-
vestment Management, Delaware
Trust Company y la Asociacién
Colombiana de Aviadores Civiles
(Acdac).

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co
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BOLSAS. COTIZO EN PROMEDIO A $3.782,71
El dolar perdio $151 en
lo corrido de la semana

BOGOTA

Esteviernes, el dolar registro
un precio promedio de negocia-
cionde $3.782,71,loque repre-
sento un alza de $8,46 frente a
la Tasa Representativa del Mer-
cado (TRM), que se ubic6 en
$3.774.25.

La divisa abri6 la jornada con
un precio de $3.790, mientras
que el precio minimo llegd a
$3.775 v el maximo fue de
$3.799,35. El monto negociado
durante el dia fue de US$758 mi-
llones en 999 transacciones. Sise
tiene en cuenta el precio prome-
diodeayerylaTRMde$3.926,06
conlaqueiniciélasemana, el d6-
lar perdio $151,81 en estos dias.

El petroleo, pese a las alzas
que presento alolargo de la se-
mana, termino a la baja el vier-

nes. Segun el cierre que reali-
zaReuters, elcrudo Brent perdio
US$0,93, 0 2,6%, a US$35,13 el
barril, mientras que el crudo
WTI baj6 US$0,67, 0 una caida
de 2%, a US$33,25 por barril.

“Una segunda ola (del coro-
navirus) no es una posibilidad
tan remota y una nueva ronda
de cierres podria hacer que los
precios vuelvan a niveles mu-
cho mas bajos muy rapidamen-
te,y el mercado lo sabe”, dijola
analista principal de mercados
petroleros de Rystad Energy.
Paola Rodriguez Masiu, a la
agencia de noticias.

Los mercados estaran aten-
tosalasrelaciones comerciales
entre Estados Unidos y China.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmenterosa@larepublica.com.co

AVISO
SUPERINTENDENCIA DE LA ECONOMIA SOLIDARIA
RESOLUCION 2020331005935 DE
‘18 DE MAYO DE 2020

Por la cual se ordena la Toma de Posesion inmediata de los Bienes, haberes y negocios de la unién de Profesionales para la Cultura y la Recreacion, UPCR,
Asociacién Cooperativa

EL SUPERINTENDENTE DE LA ECONOMIA SOLIDARIA

En cjercicio de las facultades legales y, en especial las que le confiere el articulo 34 de la ley 454 de 1988, modificado por el articulo 98 de la Ley 795 de 2003, el
numeral & del articulo 2 del Decreto 186 de 2004, el Decreto 455 de 2004, compilado en el titulo 3 partel 1del Decreto 1068 de 2015; o Decreto 643 de 1993, el
Decreto 2555 de 2010, y con fundamento en los CAPITULOS: . ANTECEDENTES, Il FUNDAMENTOS NORMATIVOS, IIl CONSIDERACIONES, de la citada Resolucion

RESUELVE:

ARTICULO 1°- Ordenar la Toma de posesion para administrar los Bienes, Haberes y Negocios de la Unién de Profesionales para la Cultura y la Recreacion, UPCR,
Asociacién Cooperativa, identificada con Nit 830.027.779-7, con domicilio principal en la ciudad de Bogotd D.C., en la direccién transversal 268 No. 40 A—77 e
inscrita en la Camara de Comercio de Bogota, de conformidad con o previsto en el articulo 8.1.1.1.1., del Decreto 2555 de 2010.
ARTICULO 2°- Ratificar como Agente Especial de la Unién de Profesionales para la Cultura y la Recreacion, URCR, Asodacion Cooperativa, a la sefiora BETTY
FERNANDEZ RUIZ, identificada con cédula de ciudadania No. 36.152.463, quien para todos los efectos sers el Representante Legal de | intervenida. Asi mismo
ratificar como Revisor Fiscal a la sefiora MIREYA CASTELLANOS MELD, identificada con cédula de ciudadania Mo. 52432.939.
ARTICULO 3°.- Notificar personalmente el contenido de la presente Resolucion a la sefiora BETTY FERNANDEZ RUIZ, identificada con cédula de ciudadania No.
36.152.463 y a |a sefiora MIREYA CASTELLANOS MELO, identificada con cédula de ciudadania No. 52.432.939, en su calidad de Agente Especial y Revisor Fiscal de la
intervenida respectivamente, en los términos del articulo 9.1.2.1.1,, del Decreto 2555 de 2010 y demas normas concordantes.
ARTICULO 4°.- Ordenar al Agente Especial para que en el términa de dos (2) meses contados a partir de la fecha de expedicion del presente acto administrativa
allegue a ésta Superintendendia el plan y/o programa de recuperacién de que trata e numeral 2.1,, del Capitulo | Parte Il de la Circular Bésica Juridica, en
concordancia con lo previsto en el articulo 9.1.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010.
ARTICULO 5°.- Ordenar al Agente Especial y Revisor Fiscal cumplir y proceder conforme a lo sefialado en el decreto 663 de 1993 - Estatuto Organico del Sistema
Financiero, la Ley 510 de 1999, el Decreto 455 DE 2004, el Decreto 2555 de 2010y el Titulo VI de la Circular Bésica Juridica expedida por la Superintendencia de la
Economia Solidaria, y demas normas concordantes y complementarias que se reladiones con dicho proceso de intervendion.
ARTICULO 6°- Ordenar al Agente Especial la constitucion de la Poliza de Manejo que ampare su buen desempefio, de conformidad con lo establecido en el
articulo 112 de la Ley 79 de 1988
ARTICULO 7°.- Ratificar las Medidas Preventivas consignadas en los articulos sexto y séptimo de la Resolucion 2020331000445 del 17 de enero de 2020, en
concordancia con lo sefalado por el articulo 9.1.1.1.1, del Decreto 2555 de 2010. Ademas de |a facultad de imponer, durante la Toma de Posesion para administrar,
las Medidas Preventivas en el arlfr.ulog 1. | 1 2 |bldem
ARTICULO 8°- Ratificar por parte de ésta intendencia di ! proceso de toma de posesion, al Agente Especial y Revisor Fiscal,
segl}n oficios radicados 203}331006032] y 202033] 0060331 del 11 de marzo de 2020, designados en el presente acto administrativo. Cabe precisar que la fijacién
det ios se realizé de ¢ el Decretn 617 de 2000 del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico y la Resolucion nimero 247 del
5 de marzo de 2001 proferida por la Supenmendencla de la Economia Solidaria, los cuales seran con cargo a la intervenida.
ARTICULO 9°.- Ordenar al Agenteespecla\ ppara que inscriba en la Camara de Comercio del domicilio principal dela Cooperativa, en el respectivo registro mercantil
Ia Toma de Posesién para Admis ignacion del Agente Especial y Revisor Fiscal.
ARTICULO 10°.- Ordenar al Agente Especial la constitucién de la péliza de manejo que ampare su buen desempefio, de conformidad con lo establecido en el
articulo 112 de la Ley 79 de 1988.
ARTICULO 11°- Sin perjuicio de su cumplimiento inmediato y conforme a lo sefialado en el articulo 9.1.2.1.1,, del Decreto 2555 de 2010, dentra de los tres dias
siguientes a la fecha en que se haga efectiva la medida, el Agente Especial debera dar aviso de la misma a los acreedores, asociados y al publico en general
mediante: La Publicacion en un lugar visible de las oficinas de la intervenida por el término de siete (7) dias habiles y la publicacién por una sola vez, debera
notificarse en un diario de amplia circulacién nacional.
PARAGRAFO: Las publicaciones de que tratan el preseme aniculu se hardn con cargo a los recursos de la smervemda.
ARTICULO 12-La S| ia de laEconomia S la citada medida a través de los mec; info
de conformidad con el Decreto 2555 de 2010.
ARTICULO13°- Contra la presente Resolucién procede el recurso de reposicion dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a su notificacion, ante el
Supmmmdeme de la Economia Snlldﬂnﬂ de conformidad con lo previsto en el articulo 76 del Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
de la medida de acuerdo con lo previsto en el articulo 9.1.3.1.2 del Decreto 2555 de 2010 en concordancia
con lo prevlstoen el numaral 2*del art(cuio?.?l del Estatuto Organico del Sistema Finandiero.

NOTIFIQUESE, COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogotd D.C. a los 18 dias de mayo de 2020

cion electronica de que di ;

Firma.
RICARDO LOZANO PARDO
Superintedente.




