Colcap, otro indice de la bolsa
de valores local que se jubila

El nuevo indicador, el MSCI Colcap, administrado por Morgan Stanley Capital
Investment, lo conformarian, en un 70 %, empresas de gran capitalizacion.

Con tan solo 13 afios como in-
dicador lider del mercado ac-
cionario colombiano, el
Colcap, que retine las 20 accio-
nesmas transadas delas empre-
sas listadas en la Bolsa de Valo-
res del pais (BVC), se jubila. Lo
hara en el transcurso del pri-
mer semestre del proximo afio
y en sureemplazo llega el MSCI
Colcap, segiin lo anunciado
este miércoles por las directi-

. vas dela plaza bursatil locql.

AlColcaplo antecedi6 el Indi-
ce General delaBolsade Colom:
bia (IGBC), compuesto por las
40 acciones mas representati-
vas del mercado bursitil de en-
tonces, el cual habia surgido
luego de la fusién (2001) de las
tres bolsas de valores que ope-
raron por décadas en Colom-
bia: Medellin, Occidente y lade
Bogota. -

Sin embargo, la misma evolu-
cion de los mercados y el proce-

sode consolidacion einternaeio-:

. nalizacion en el que se encuen-
trasumergida labolsa colombia-
na los lleva a dar un nuevo paso
en esa direccion con la alianza
que acaba de firmar con Morgan
Stanley Capital Investment
(MSCD), firma que provee a los
mercados mundiales unos
100.000indicesdiarios sobreac-
ciones, bonosy hedgefunds, des-
de hace mas de cuatro décadas.
Segun lo anunciado por la
BVC, dicha firma sera la encar-
gadade administrar elnuevoin-
dicador de la plaza bursitil co-
lombiana, el cual “ha sido dise-
fiado paragenerar mayores ele-
mentos de consistencia y trans-
parencia en linea con las meto-
dologias internacionales”.
Voceros de algunas comisio-

DESEMPENO DEL COLCAP EN SUS 12 ANOS DE OPERACION
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ACCIONES CON EL MAYOR PESO EN LA CANASTA COLCAP

Datos porcentuales
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nistas de bolsa del pais califica-
ron este anuncio como positivo
para el mercado colombiano,
en la medida que lo hace mas
transparente, entendibley con-
fiable paralosinversionistas ex-
tranjeros.

“El Colcaprefleja el desempe-
fio que tiene nuestro mercado
de acciones y el hecho de que
se haya cedido su administra-
ci6én al MSCI contribuira a que
se cumplan estandaresinterna-
cionales”, dijo Juan David Ba-
11én, director de Analisis y Estra-
tegia de la firma Casa de Bolsa.

Agrega que si el nuevo indice
disminuye 20 por ciento de par-
ticipacion maxima por emisor
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“EI MSCI, por
ser el indice
que mayor
administracion
tiene en accionesy
enacciones de
emergentes, los
fondos de inversion
lo siguen mas”.
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e incluye mas compaiias (hoy
el limite son 20), generaria un
impacto positivo en el volumen

. negociado en el mercado secun-

“dario, teniendo en cuenta que
descenderia la concentracion
en las compafiias mas grandes
y habrian mas acciones que po-
drian llegar a ser tomadas
como referencia.

Hoy solo cincoacciones (Eco-
petrol, Preferencial Bancolom-
bia, Grupo Sura, Bancolombia
eISA) participan conmasdel 53
por ciento del Colcap.

Felipe Campos, gerente de In-
vestigaciones Econoémicas de
Alianza Valores, dice, por su
parte, que este cambio no solo

le daun mayor reconocimiento
internacional al mercado co-
lombiano, sino que ademas el
MSCI, por ser el indice que ma-
yor administracion tiene en ac-
ciones y en acciones emergen-
tes, los fondos lo siguen mas
porque los inversionistas en-
tienden mejor sus reglas.

Segtin los expertos de ING,
los indices MSCI han adquirido
granrelevancia paralos merca-
dos financieros, en la medida
que miden de forma mas preci-
sa la evolucion del mercado
que representan.

Cada indice se revisa de for-
ma trimestral y se rebalancea
dos veces al afio. Asi, se puede
cambiar el peso de unaregiéon o
deunaempresa, o incluso susti-
tuirla por otra si no cumple los
criterios para formar parte del
indice, sefialan.

Campos, de Alianza Valores,
dice que las reglas de ajuste del
Colcap son particulares y dife-
rentesy eso generamuchavola-
tilidad, y sibienlas del nuevoin-
dicador también pueden pro-
ducir movimientos, dichas re-
glas son mas entendibles y cla-
ras para los inversionistas.

“Este esungran pasoenlain-
ternacionalizacién del merca-
do colombiano mediante la im-
plementacién de la metodolo-
gia de MSCI, principal provee-
dor de indices accionarios para
mercados emergentes en el
mundo”, sefal6 Juan Pablo Cor-
doba, presidente de la BVC.
Pero ¢como,es la composicion
delosindices MSCI?

En ING explican que dichos
indices comparten unaserie de
criterios comunes en sucompo-
sicion. “En general, tratan de
cubrir hasta el 85 por ciento de
la capitalizacion bursatil del
mercado que representan.
Paraello, el 70 por ciento de ac-
tivos que forman el indice son
empresas de gran capitaliza-
cion y el 30 por ciento restante
se reparte a partes iguales en-
tre empresas de mediana y pe-
quefia capitalizacion”.



