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Las acciones de Cementos Argos y Grupo
Aval, las mas apetecidas del indice Colcap

BOLSAS. ANALISTAS QUE
RESPONDIERON ENCUESTA
DE OPINION FINANCIERA
ELIGIERON EL FINANCIERO
Y EL DE HOLDINGS COMO
LOS SECTORES CON LAS
ESPECIES MAS ATRACTIVAS
PARA INVERTIR

BOGOTA

En la mas reciente Encuesta
de Opinion Financiera (EOF), la
cual fuerealizada por Fedesarrol-
loy correspondi6 a noviembre,
los analistas y administradores
de portafolio que participaron
sefialaron que, de las acciones
queconforman elindice Colcap,
la ordinaria de Cementos Argos y
lapreferencial de Grupo Aval son
las mas apetecidas.

La primera fue escogida por
36,8% de los participantes en la
encuesta como una de las tres
mas atractivas, mientras que la
segunda fue escogida por 31,6%
de los analistas que participa-
ron. En octubre, 16% de los en-
cuestados seleccion6laespecie
del holding financiero como
una de las tres mas apetecidas.

Roberto Paniagua, analista
de renta variable de Corficolom-
biana, mencion6 que la accion
ordinaria de Cementos Argos
tuvo un descuento muy fuerte
en el mercado como consecuen-
ciadelapandemia, asique al es-
tar cotizando a un precio infe-
rior al de su valor, eso la hace
mas atractiva para adquirirla.

Ademaés, en el tercer trimes-
tre, aunquelosingresosdelace-
mentera disminuyeron 5,6%
respecto al mismo periodo del
afioanterior, aumentaron 10,7%
frente al segundo trimestre. Por
su parte la utilidad neta crecio
224% ante el dato de 2019 y
376% con relacion al del segun-
do trimestre de 2020.

Roberto

Paniagua

Analista Renta Variable
Corficolombiana

“Celsia pertenece a uno de
los sectores defensivos. Al
estar ligado con los
servicios puiblicos, sus
ingresos son mdas estables
Y es mas atractiva para
los inversionistas”.

Ratil
Mereno

Dir. estrategias merca-
do Global Securities

“La dindmica del Grupo
Argos es positiva. La
cementera ha tenido una
recuperacion de voliimenes
en Estados Unidos y hay
buenas expectativas en
Colombia”.

36,8%

DE LOS ENCUESTADOS EN LA EOF
ESCOGIERON LA ACCION
ORDINARIA DE CEMARGOS COMO
UNA DE LAS TRES MAS APETECIDAS.

L

El top cinco de las especies
del Colcap mas apetecidas lo
completan Celsia (26,3%), 1a or-
dinaria de Grupo Sura (21,1%)y
la preferencial de Bancolombia
(21,1%). El mes pasado, las dos
primeras empataron con 16%y
la tercera obtuvo 12%.

Paniagua sefialé quelaaccion
delaempresade energiasecon-
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LAS ACCIONES Y LOS SECTORES
MAS ATRACTIVOS DEL COLCAP

ACCIONES
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sidera atractiva por pertenecer
aun sector defensivo, mientras
que Moreno mencioné que en
elcasodeGrupoSurayde Banco-
lombia, ambos han venido pre-
sentando mejores resultados.
“Apesardequeincrementdel
siniestro en ARL, se compenso
con los resultados de Sura Asset
Managementy conlaestabilidad

Fuente: Encuesta de Opinion Finandiera (Fedesarmollo)

de los otros segmentos de nego-
cios”, dijo Moreno.

De los encuestados, 68.4%
considerd una accion del sec-
tor financiero entre las tres mas
atractivas. Para el sector de hol-
dings, la cifra también fue de
68,4%. Sise compara con los re-
sultados de la encuesta del mes
pasado, el interés por especies

Los nuevos
indicadores de
confianza del
mercado accionario

La Bolsa de Valores y Fedesarrollo
presentaron el indice de
Confianza del Mercado Acciona-
rio que para noviembre se ubicé
en 100%, lo que significa que
esta es la proporcion de los
analistas que prevén que el
Colcap tenga una mayor
valoracién dentro de un afio. En
la medicion también se presen-
taran el indice de Resiliencia
(capacidad de recuperarse un
dia después de una caida); el
Indice de Inmunidad (probabili-
dad de desvalorizacién en los
préximos seis meses), y el Indice
de Valoracion (si los precios de
las acciones estan muy bajos).
EEERE

Escanee para ver el
#CommentLR sobre las

I acciones mds apetecidas
= del Colcap.

del sector financiero aumento
8.4 puntos porcentuales, mien-
tras que el de holdings aumen-
10 23,4 puntos porcentuales.

Raul Moreno, director de es-
trategias de mercado de Global
Securities, explicoé que ha au-
mentado el interés por invertir
en sectores mas ciclicos, pues
cada vez hay mas optimismo y
Se espera mas una mayor recu-
peracion economica.

“Seobservaquelacarterade
las entidades del sector finan-
cierohanvenido mejorando le-
vemente. Ademas, labuenaes-
trategia de suscanalesdigitales
llevo amayores eficiencias ope-
racionales y a un crecimiento
del namero de clientes que
compensd el deterioro de la
cartera”, resalto.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmenterrosa@larepublicacom.co

BOLSAS. | OS PRECIOS DEL PETROLEO GANARON MAS DE 1,5% DURANTE LA JORNADA Y SUPERAN LOS US$43

Dolar cerro en $3.648 (ras avance en vacuna contra covid

BOGOTA

Ellunes, el délar alcanz6 un

precio promedio de $3.633,13,

lo que represent6 una caida de

$16,77 frente ala tasarepresen-

tativa del mercado (TRM), que
se ubico en $3.649,90.

Laapertura dela monedafue

de $3.615 y su cierre fue de

$3.648,05. El precio minimo
que se registro en la plataforma
Set-Fx fue de $3.608, mientras
queelmaximo fue $3.648,80. El
montonegociado durantelajor-
nadafue de US$925,12 millones
en 1.126 transacciones.

“La zona del $3.660 podria
actuar como resistencia para el
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la redamonion en nuestro deparfamertio de

peso colombiano”, menciono
Alexander Londoiio, analista de
mercados de ActivTrades.

Los mercados emergentes
recibieron un impulso tras las
nuevas noticias relacionadas
con el avance delavacuna con-
tra el covid-19 en la que traba-
jan la Universidad de Oxford y
AstraZeneca, ya que la aversion
alriesgodisminuy6 después de
que se conociera que esta va-
cuna podria tener una efectivi-
dad de 90%.

“Desde la perspectiva del
mercado, las noticias sobre las
vacunas conselidan nuestravi-
si6n alcista sobre la mayoria de
monedas prociclicas frente al
dolar hasta el cambio de afio”,
dijeron Robin Winkler y Geor-

ge Saravelos, estrategas cam-
biarios de Deutsche Bank, enuna
nota a sus clientes.

En cuanto a los precios del
petroleo, estos también fueron
beneficiados por la noticia de
la vacuna, ya que esta aumen-
ta las expectativas de una recu-
peracion de la demanda.

El animo también se vio re-
forzado porexpectativas de que
laOrganizacion de Paises Expor-
tadores dePetréleo, Rusiay otros
productores extiendan un
acuerdo para restringir la ex-
traccion de crudo. El barril de
WTI gané 1.51%, hasta
US$43,06, mieniras que el de
Brent subio 2,45%, a US$46,06.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co
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| Promedio | Méaximo | Minimo |
1 $3.633,13 | $3.648,80 | $3.608 |
I I
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$3.648,05
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