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POLITICA PARA MILLENNIALS

Salto con
garrocha

Tengo que dar gracias a los 10 afios que
llevo como periodista politica de este pais. No
se puede decir que hay historia escrita, cuando
parece que los libretos se acabaron, algo nuevo
te sorprende. Es bueno para mi como reporte-
ra, porque no hay dia aburrido, no hay formu-
las para escribir y no es facil predecir una
noticia. Sin embargo, es pésimo para el pais, es
un sintoma de lo mala, incoherente y, por
compleja que parezca, barata
y ordinaria que es la politica.

;Qué tal el anuncio6 que
hizo Armando Benedetti?
Ahora se matricula en la
Colombiana Humana. Estamos
hablando de un senador que
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Editora Estado coaliciones de gobierno, que

y Sociedad muy bien conoce los pasillos
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sidente Alvaro Uribe, al expre-
sidente Juan Manuel Santos,
al ex vicepresidente German
Vargas Lleras. Mejor dicho, un congresista que
muy bien se ha acomodado en la politica tradi-
cional, ahora dice que se alinea con aquel que
ha atacado todo lo que é] representa: el estable-
cimiento jTremenda paradoja!

Y a mi que no venga a decir que sus ideas
siempre han sido de izquierda. Quisiera recordar
que hace apenas dos afios cuando las inicas
opciones que quedaban para la segunda vuelta a
la presidencia eran Duque y Petro. El prefirio
anunciar su voto en blanco ¢ Por qué si era tan de
izquierda no apoy0 a Petro? En cambio, si propu-
so una fusion entre Cambio Radicaly la U, no
precisamente para hacer una bancada de oposi-
cion sino porque, en sus palabras, “desde la
campafia de Duque estan despreciando al Parti-
do de la U”. Mejor dicho, para ver si entre todos
lograban que les pararan bolas.

ESTAMOS HABLANDO DE
UN SENADOR QUE SIEMPRE
HA HECHO PARTE DE LAS
COALICIONES DE GOBIERNO

;Sera que esa es la razén por la que Bene-
detti terminé con Petro: porque en ningan otro
lado le cogieron la cafia? Hablando con algunos
dirigentes en varios partidos me dijeron que en
el Centro Democrdtico no lo ven con buenos
o0jos, en la Alianza Verde creen gue resta mas de
lo que suma, los liberales y Cambio Radical
estan igual que la U, por lo que seria salir y
enftrar practicamente por la misma puerta. Asi
que, entre las pocas opciones que quedaban, la
que mas brillaba era la de la Colombia Humana
de Gustavo Petro que, hay que reconocerlo,
ghstenos o no, es hoy por hoy uno de los candi-
datos con mayor opcion para el 2022.

Ahi no es que lo hayan recibido con los brazos
abiertos, pero Benedetti podria llegar a ubicar,
por lo menos en la percepeion de algunos, un
poco menos en la izquierda radical a la Colombia
Humana, aungque es ahi donde pertenecen.
Benedetti llegd en un salto con garrocha de la
derecha a la extrema izquierda, aunque no sin
antes hacer su calculo politico: el caudal electo-
ral que garantizaria si es que se lanza a la alcal-
dia de Barranquilla, donde Petro arras6 en 2018.

Y mientras Benedetti da esa voltereta, hay
otros movimientos, aunque mas sutiles: esta la
salida del senador Jorge Robledo del Polo
Democritico, o 1as renuncias de Roy Barreras a
la Uy de Rodrigo Lara a Cambio radical. En algo
tienen razon: los partidos ya no tienen identi-
dad, poco los representa y pocos se sienten
representados. El problema es que caen en el
error recurrente y pretensioso de creer que sus
proyectos unipersonales si generaran identi-
dad. En fin, la politica es dinamica, o como lo
describio mejor Juan Manuel Santos en 2010:
“solo los imbéciles no cambian de opini6n
cuando cambian las circunstancias™.

PIB-real tercer trimestre y pronosticos

La semana
pasada, el
Dane revelo
que el PIB-
real de Co-
lombia se

NELSON VERA contrajo  al
Economista -9% anual du-
;‘“i?:";d"’"“' rante el tercer
i trimestre de
2020, mode-

rando el ritmo de deterioro
frente a lectura de -15,8%
anual del trimestre anterior. Si
bien dicha cifra estuvo relati-
vamente alineada con expec-
tativas del mercado, ello obe-
dece, en buena medida, a los
insumos de indicadores lide-
res del Dane (ISE, muestra co-
mercio-industria), los cuales
venian anclando cifras en se-
manas recientes.

Es clave dilucidar la pérdi-
da de poder predictivo de
nuestros usuales modelos
ante “apagones” cuasi-genera-
lizados de la economia. Ello
obedece al colapso de nues-
tros calculos “en el margen”
(ahora reemplazados por sal-
tos discretos) y 1a incapacidad
de asignacion de probabilida-
des a los diferentes escenarios
(Kay-King, 2020, Radical Un-
certainty). Han resultado 1ti-
les modelos de nowcasting ba-
sados en datos de movilidad y
de operaciones bancarias, se-
gtn lo han implementado ana-
listas del mercado local.

Por el lado de la oferta, el
grueso de las contribuciones
negativas al PIB-real durante
el tercer trimestre corrieron
por cuenta de: i) comercio-
agregado (variacion del -20,1%
anual), donde se observa me-
nor deterioro en servicios de
comercio (-4,6%), pero persis-
ten afectaciones en hoteles-
restaurantes (-46%) y trans-
porte (-28%: -76% en modo aé-
reo); ii) minero-energético
(-19.1%), ante choque dual
pandemia mas deterioro en
términos de intercambio; y iii)
construcciéon (-26,2%), con
contracciones en sus aristas
de infraestructura (-24,7%) y
edificaciones (-27,2%).

EL DESEMPENO
PROSPECTIVO
DEPENDERA DE
LA GESTION
DEL VIRUS

En este altimo caso, el vi-
rus viene a agravar el suave
rasgamiento de la burbuja hi-
potecaria (no apalancada)
ocurrido durante el ultimo
quinquenio, evidenciado en
elevados inventarios de vi-
vienda No-VIS y oficinas-co-
mercio-industria. Reciente re-
punte de ventas es solo ate-
nuante prospectivo para redu-
cir dichos inventarios.

El agro y el sector financie-
ro lograron leves expansio-

nes del 1,5% anual. En este
altimo caso, aun se observan
aceleraciones anuales de la
cartera crediticia del 5,3%
real a agosto. En otras ocasio-
nes hemos comentado como
la elemental prociclicidad
crediticia hara complejo
mantener expansiones credi-
ticias positivas durante 2020.
Juegan alli elementos tanto
de oferta como de demanda,
como recientemente lo recor-
dara el Banco de la Republica
(BR) en su Reporte de Estabi-
lidad Financiera.

Todo lo anterior es consis-
tente con contracciones eco-
nomicas del -8,1% anual du-
rante el acumulado enero-
septiembre de 2020, donde la
trayectoria de crecimiento
mensual confirma que toca-
mos fondo en abril-mayo. El
desempefio prospectivo de-
pendera de la gestion-manejo
del virus. Por el lado de la
oferta, se nos iran los préxi-
mos meses en una lenta recu-
peracion sectorial (con consa-
bidos protocolos), e incluso
en ese caso, estaremos lejos
de cualquier semblante de
normalidad (y con efectos es-
tructurales en transporte-tu-
rismo). De lograr evitar nue-
vas cuarentenas, mantene-
mos estimacion de contrac-
ciones de 7,5% en 2020.

Rebote a ritmos cercanos al
4% en 2021 dependera cru-
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Balance de

Los resultados de la econo-
mia del tercer trimestre del afio
dieron cuenta de una paulatina
recuperacion de la actividad
productiva, un proceso impul-
sadoporlaflexibilizacion delas
medidas decretadas paraconte-
nerlos contagios, las cuales han
permitido mayordinamismode
lademandainternay laproduc-
cion empresarial. Pese a quelas
cifras demuestran que lo peor
parece haber quedado atras, los
esfuerzos del Gobierno en ma-
teria de politica economica de-
ben persistir para mantener la
balanza inclinada hacia una
pronta recuperacion, donde se
maximicenlos efectosdelas po-
liticas ya decretadas.

E1 PIB decreci6 9% real anual
eltrimestre pasado, unarecupe-
raciénde 6,8 puntos porcentua-
lesfrente alresultado del segun-
do trimestre (-15,8%), un dato
queresultd de algunaforma sor-
presivo frente a lo esperado por
el mercado ( -8,2%). Sin embar-
go, estos resultadosreflejan que,
pese a que aan prevalece la de-
saceleracion enlamayoriadelos
sectores productivos, las medi-
das de reactivacion han logrado
que todos ellos presenten me-
joras frente al trimestre anterior.

Asi, seresaltalanotoriarecu-
peracion de la industria, que
paso6 de coniraerse 25,4% en el
segundo trimestre a decrecer
7.2% en el tercero. Para finales
de este afio, se espera quela po-

riesgos

litica economica encaminada a
habilitar recursos para promo-
ver la adquisicion de capital de
trabajoy cubrirlos costos deno-
mina sostengan la industria del
pais, 1a cual seguira su curso de
mejoriaen los préximos meses.

El comercio, por su parte,
paso de contraerse 34,1% a ha-
cerloaritmosde 20,1%enelmis-
mo periodo.Laflexibilizacionde
lasrestricciones, junto conlasi-
nergia entre los comercios y las
alcaldias locales, han permitido
mayores aperturasy mejoresre-
sultados. Indudablemente, acti-
vidades como el dia sin IVAy el
impulso del e-commerce permi-
tiran un mayor dinamismo en
el altimo trimestre del afio.

FALTA UN LARGO
CAMINO POR
RECORRER EN
EL PROCESO DE
RECUPERACION

Para 2021, lasexpectativasde
crecimiento econoémico apuntan
amejoresresultados, conuncre-
cimiento que bordearia 4,3%
frente a la contraccion de 7,3%
esperada para 2020. Estas pre-
visiones se soportan en un ba-
lance de riesgos positivo, donde
predomina (i) la continuidad de
lareapertura, (ii) lasbajas proba-
bilidades de nuevos cierres gra-
ciasalacontrolada ocupaciénde
UCI, (iii)losefectosrezagados de
la politica monetaria expansiva

quesehavenidoejecutandodes-
demarzo, (iv)laprorrogadel “in-
greso solidario” hasta 2021, (v)la
estabilizacion del precio del pe-
troleo, (vi)lagestion prudente de
las finanzas pablicas y, desde
luego, (vii) las perspectivas po-
sitivas en el clima empresarial
que suscita el desarrollo de las
primeras vacunas.

Pese a lo anterior, persisten
riesgosnegativospara2021. En-
tre ellos se encuentra la pérdi-
dadetraccionenlaeconomiade
nuestros socios comerciales, la
preocupante debilidad en el
mercado laboral, las decisiones
delas calificadoras sobre el gra-
do de inversion, que van atadas
alosimpactos y al timing de la
tannecesariareforma tributaria
y, por supuesto, la posibilidad
(ojala marginal) de una nueva
oleada de contagios que ameri-
te nuevos confinamientos.

Losesfuerzosrealizados has-
ta ahora tanto en el sector pa-
blico como en el privado para
generarincentivos alareactiva-
cion ya se ven materializados.
Falta, sin embargo, un largo ca-
mino por recorrer en el proce-
soderecuperacion, ydeallique
elllamadoseaa fortalecerel cui-
dado solidario en materia sani-
taria, lo que permitira mantener
acotadas la probabilidades de
nuevas medidasrestrictivas que
comprometan las reaperturas
que tanto les han costado a los
sectores productivos.



