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Fitch Ratings mantuvo Ecopetrol en BBB- con
perspectiva negativa

Las calificaciones de Ecopetrol reflejan la estrecha vinculacion con Colombia, que actualmente posee el 88,5%
de la compania, ademas de su importancia estratégica para el pais y su capacidad para mantener un perfil
financiero solido a pesar de la disminucion de precios.
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Ecopetrol

Para Fitch Ratings, la estrategia de crecimiento de Ecopetrol y el plan de Capex
asociado se consideran adecuados para la calidad crediticia y la capacidad de
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generacion de flujo de caja de la empresa.

=] Listo el acuerdo entre

Ademas, espera que la métrica crediticia de Ecopetrol se deteriore Ecopetrol y Frontera Energy
] . por oleoductos

materialmente en 2020 y 2021, antes de comenzar a recuperarse a niveles

acordes con su perfil de crédito independiente (mas conocido como

SCP, standalone credit profile en inglés) en 2022, a medida que se normalicen las

condiciones economicas.

Fitch espera que el apalancamiento de Ecopetrol aumente a 2,5x 0 3x en 2020,

desde aproximadamente 1,2x a partir del ano 2019, como resultado de la
depresion de los precios del petroleo a nivel mundial y del menor consumo de [z] Ecopetrol es la empresa mas admirada
combustibles liquidos en Colombia en 2020 debido al bloqueo relacionado con el geColsmbia cu.S020

coronavirus. B Con acuerdo de transporte de gas,

‘I--—-—-I--I---'I--. J.- s mmrs wn e P =ry

Por otra parte, la calificadora resalto que la caja de Ecopetrol ascendia a por oleoductos

aproximadamente US$2.800 millones al 30 de septiembre de 2020, gracias a las
reducciones de Capexy Opex de US$2.000 millones y-aproximadamente- US$500
millones, respectivamente.

Le puede interesar: Icetex colocara hasta $470.000 millones en bonos sociales

Ademas, Fitch espera que el flujo de caja libre de Ecopetrol sea de neutral a [z] Ecopetrol es la empresa mas admirada
i . . - de Colombia en 2020

marginalmente negativo en el futuro, sujeto a revisiones de los planes de

inversion y de dividendos. La hipotesis del caso base de Fitch incluye que la Con acuerdo de transporte de gas,

comparniia tendria un Capex de aproximadamente US$4.500 millones en los Canacol y Promigas les ponen fin a

il . . : . : diferenci
proximos tres anos y que pagara el 60% de los ingresos netos del afo anterior, en B

linea con su politica de dividendos del 40% al 60%.

Esto, unido a las hipotesis de Fitch sobre el precio del crudo Brent entre US$45 y
US$53 por barril, daria lugar a un flujo de caja libre negativo de un promedio de
US$770 millones en los préximos tres afos, que la empresa tendria que financiar
con una deuda adicional.

La calificadora agrego que, tras los recortes de la produccion aplicados en 2020 y
la posible reduccion de las reservas como consecuencia de la disminucion de los
precios mundiales de los hidrocarburos, se preve que los parametros de
funcionamiento de Ecopetrol se recuperen en el futuro, hasta alcanzar niveles
acordes con los notificados en 2019.

Segun esto, Fitch supone que la produccion total de hidrocarburos disminuira
aproximadamente en un 4%, a 700.000 barriles equivalentes de petréleo por dia
(boe/d) en 2020, antes de comenzar a recuperarse a niveles histdricos en los
proximos tres anos.
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Le puede interesar: ;Como pinta el panorama del petroleo para 20217
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Ya fue asignado el primer piloto de fracking en
Colombia

La Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) anuncio que a Ecopetrol ya se le asigno el proyecto piloto de
fracking llamado Kale, el cual esta ubicado en el Valle Medio del Magdalena y contara con una inversion de
US$76,7 millones.
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Ecopetrol es la primera compafiia de las tres que estan habilitadas (Drumond vy

Exxonmobil) en recibir la adjudicacion de uno de los proyectos pilotos de fracking
: NOTICIAS RELACIONADAS
que se llevaran a cabo en 2021.
IZ] ¢Por qué apoyar la ciencia en
Asi pues, el proyecto Kale se convertira en el primer piloto de fracking que se la discusion del “fracking™?

desarrollara en Colombia con el fin de evaluar si el pais puede o no producir y
comercializar hidrocarburos extraidos de yacimientos no convencionales.

Lea también: Todo listo para la ronda de adjudicacion de los pilotos de fracking

Se espera que Ecopetrol inicie la perforacion del proyecto Kale en el sequndo
semestre de 2021, una vez realice los tramites correspondientes al licenciamiento

ambiental.

“ . ; : . . Listo el comite evaluador de proyectos
Todo el trabajo regulatorio que ha estado haciendo el Gobierno permite que ya piloto de fracking en Colombia

tengamos claridad sobre las reglas de juego y que, desde noviembre, se puedan
firmar los contratos; después viene todo el tema de licenciamientos y demas. Es 5] Todo listo para la ronda de

- : djudicacién de los pilotos de fracki
una actividad que vamos a iniciar en 2021°, dijo el presidente de Ecopetrol, B

Felipe Bayon, dias atras.

En total, son cuatro los pilotos de fracking que se desarrollaran en Colombia y que
traerian inversiones por mas de US$400 millones. Tres de los cuatro pilotos se
llevaran a cabo en la cuenca del Valle Medio del Magdalena y seran operados por
Ecopetrol,, ConocoPhilips y ExxxonMobil, mientras que el otro proyecto se
desarrollara en la cuenca Cesar-Rancheria (La Guajira) por la compania
Drummond.

Lea también: Gremios no ven sustento cientifico en concepto de Procuraduria
sobre fracking

En caso tal de que se le de luz verde a la exploracion y explotacion comercial del
fracking en Colombia, la ANH preve que existe el potencial para ampliar las
reservas de petroleo desde los 6,3 afos actuales hasta un rango entre 8 y 22
anos, mientras que en gas las reservas podrian incrementar desde 8,1 anos hasta
entre 35 y 50 anos.

Recientemente, el Consejo de Estado negoé la medida cautelar que suspendia de
manera provisional el desarrollo de los pilotos de fracking en el pais, una decision
que le da luz verde al avance en el desarrollo de los pilotos.
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