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i Sera este el ultimo combustible fosil sobreviviente del mundo?

LONDRES | 22 de octubre de 2020 - El gas natural podria ser la fuente de energia mas importante de
la proxima decada. Para los inversores que quieren tanto rentabilidad como longevidad, el sector del
gas natural es el primer lugar al que acudir. La matematica es simple: los grandes bancos estan
huyendo del petrolec . La industria del carbon esta en declive terminal. Y la energia renovable esta a
anos o Incluso decadas de satisfacer la demanda mundial. En el comentario de hoy se mencionan: BP
plc . Exxon Mobil Corporation , TOTAL SE , TC Energy Corporation . Canadian Natural
Resources Limited .

Entonces, mientras la tendencia ESG de varios billones de ddlares esta cortando el financiamiento para
el petroleo vy el carbon, la transicion energética global hacia las energias renovables es impotente sin
un combustible puente. Un combustible abundante, mas limpio que el petréleo o el carbén y barato de
producir. Ese combustible es gas natural.

Mucho dinero esta apostando por este puente. Y la tendencia ya ha comenzado, con algunos
jugadores corriendo hacia una de las fronteras de gas natural mas rentables del mundo... Colombia .

Una combinacion de demanda vertiginosa vy oferta decreciente ha dejado a la nacion latinoamericana
desesperada por el combustible de transicion mas buscado del mundo, lo que lo convierte en un gran
estudio de caso para el resurgimiento global del gas natural que se avecina. De hecho, mientras que
los precios del gas natural en los Estados Unidos han pasado la mayor parte del afio por debajode § 2
por mil pies cubicos, los precios en Colombia han subido hasta $ 7/ mcf.

Eso es una prima del 250% en un recurso que cuesta aproximadamente $ 0,60 para producir y
transportar al mercado. [parece bajo ya que |la tarifa propuesta para el gasoductoes de 5 .70 .
Colombia es verdaderamente un paraiso para los productores. Y en este momento, un equipo superior
de exploracion y produccién en este lugar mas rentable es NGX Energy International { GASX | PENYFE

).

Colombia : la bonanza del gran margen

Los precios del gas natural de Colombia se encuentran entre los mas altos del mundo. Imagine
contratos degas a $ 5/ mcfy mas. o precios al contado que llegana $ 7 / mcf. Y luego imagina una
volatilidad cercana a cero. El suministro de gas natural de Colombia esta a punto de reducirse a la
mitad en un momento en que la demanda aumentara mas del 50%. Los productores existentes no
pueden seguir el ntmo.

Ahora, considere que en medio de la demanda vertiginosa, la oferta en declive vy los altos precios del
gas natural, las reservas probadas de Colombia estan disminuyendo... Las reservas probadas de gas
son casl la mitad de lo gque eran en 2009. Eso significa que necesita desesperadamente otro
descubrimiento importante.

Es la configuracion perfecta para NGX Energy ( GASX | PENYFE ) ... que esta estacionado justo al lado
de uno de los pargues de produccién de gas natural mas grandes de Colombia ... Chuchupa del
gigante Ecopetrol. Y esa obra esta en declive importante. los mayores productores de gas natural... el
gigante Ecopetrol

3 bloques: todos los posibles reyes de Colombia

NGX Energy posee 3 activos clave de gas natural que podrian terminar generando muchas veces en
flujos de efectivo acumulados en comparacién con su valoracion de mercado actual ...

# 1 Maria Conchita

Maria Conchita es un blogue de 32,518 acres ubicado en la Cuenca de La Guajira en la costa caribena
de Colombia . Este es el bloque al lado del gigante Chuchupa al norte.

NGX ha completado las pruebas sismicas 3-D en Maria Conchita y ha vuelto a entrar con éxito en su
primer pozo con una cantidad sustancial de gas proyectada para producir 14 - 20 MMcf/ d con 2 pozos
de reingreso adicionales y 3 nuevos pozos planificados en un futuro proximo.

#2 SN-9

El bloque SN-9 es el bloque exploratorio insignia de NGX de 311,353 acres, en el que NGX tiene una
participacion del 72%. Y nuevamente, es la cercania. Este bloque es adyacente y tiene una estructura
superior a Canacol Energy, el mayor productor independiente de gas de Colombia | que ha registrado
reservas de gas natural de 624 Bcfy una produccién de 200 MMcf/ d.

El flujo de noticias sobre este también deberia ser acelerado, con NGX a punto de comenzar a perforar
v la sismica ya indica gas. Perforara hasta cuatro pozos de exploracion convencionales aqui en la fase
inicial a profundidades de 4.500 a 6.000 pies y a un costo presupuestado de § 4.5 -6 millones por pozo
para completar.

NGX ( GASX . PENYFE ) anticipa una produccién potencial de este bloque de 1580 MMscfd segun las
estimaciones de la administracion. Eso significa que es otro Canacol potencial, pero con una pequefa
empresa de capitalizacion de mercado, por lo que el potencial alcista es enorme si alcanza su objetivo.

# 3 Tiburon

Tiburon es el proyecto exploratorio de cielo azul de NGX con una enorme capacidad potencial de hasta
2 Tcf de gas natural (segun estimaciones de gestion) gracias a su ubicacion en la misma cuenca gue
Chuchupa vy rodeada de descubrimientos masivos en alta mar de Orca y Perla.

NGX estima el potencial de produccion pico de Tiburdn en 400 MMscfd, durante 10 afos. Eso es el
doble de la produccion de Canacol, el mayor productor independiente de gas de Colombia . Es una
empresa encrme, o que significa que NGX buscara un socio multinacional para ayudar a desarrollar
este después de disparar sismica 2D.

Cruzar la linea de meta

When you're sitting on a huge natural gas play in a country that desperately needs new reserves, with
soaring demand, declining supply and solid prices, one thing that can trip you up as a junior E&P
company Is management.

En este caso, estamos ante un equipo de gestion que les ha hecho a los accionistas un monton de
dinero antes. Mejor aun: o han hecho antes en Colombia. La junta de NGX tiene un pedigri serio.
Vienen como ex gjecutivos de la mayor empresa de petroleo y gas de la region, PDVSA ( Petrdleo s
de Venezuela). NGX executive chairman Ronald Pantin held various senior executive positions at
PDWVSA and was CEO and Executive Director of Pacific Rubiales from 2007 until 2016.

Federico Restrepo-5olano es director y presidente de NGX, socio y director corporativo del fondo de
capital privado Qvartz Capital Partners. Tiene mas de 25 afios de experiencia en mineria, petréleo e
infraestructura, incluso como vicepresidente senior de asuntos corporativos en Frontera Energy,
presidente de la federacion nacional de productores de carbon de Colombia |, Fenalcarbon. Es
iImportante destacar que también se desempefié como representante de Colombia ante la Comision
Interamericana de Puertos, en Washington DC.

serafino lacono, NGX CEO, has over three decades of experience in capital markets and public
companies and has raised mare than $4 billionpara numerosos proyectos de recursos naturales a nivel
internacicnal. 5e desempefia como presidente gjecutivo de Gran Colombia Corp and former Co-
Chairman and Executive Director of Pacific Rubiales, among a long line of other high-profile executive
roles.

The Clock Is Ticking in Natural Gas Ground Zero

This is an exploration story. That means it's higher risk and higher reward. But it's hard to find a story
Esta es una historia de exploracion. Eso significa que hay un mayor riesgo y una mayor recompensa.
Pero es dificil encontrar una historia con una recompensa potencial mas alta que esta y una
administracion con un historial que genere confianza. Y cualquier buena historia de exploracion debe
tener un flujo de noticias. Este lo hace. Se espera que el calendario de anuncios de NGX este lleno ...

Las acciones de NGX ya han subido mas del 300%... pero podrian subir mucho mas si hay buenas
noticias una vez que la broca comience a tocar el suelo. Colombia esta desesperada por obtener nuevo
gas natural v es genial trabajar con un gobierno que enfrenta una demanda creciente vy una oferta en
declive.

NGX ({ GASX ; PENYF ) se encuentra en la planta baja de este potencial, ubicado en tres blogues
altamente prospectivos, donde incluso un solo descubrimiento probablemente proporcionara a esta
pequefia empresa de capitalizacion de mercado un importante flujo de efectivo. Y donde un solo
descubrimiento tiene el potencial de posicionar a NGX como una de las empresas mas importantes del
panorama petrolero y gasifero colombiano.

Las grandes petroleras también estan apostando a lo grande en la transicion energética

Exxon (XOM) is an oil giant looking to keep its commitment to reduce its emissions. It claims to have
about one-fifth of the world's total carbon capture capacity. The company captures about 7 million tons
per year of carbon.

In addition to its carbon capture ambitions, Exxon is also betting big on natural gas. In fact, it's a pioneer
in the liguefied natural gas industry. Using technology and expertise, Exxon has become one of the
most important players in the business. With ventures in Qatar, the world's largest natural gas producer,
and emerging hotspots such as Papua New Guinea, Exxon is making all the right moves to stay ahead
of the coming natural gas boom.

Total (TOT) es una de las pocas grandes petroleras que realmente se sumerge de cabeza en la nueva
realidad energética.No solo es consciente de las necesidades que no estan siendo satisfechas por una
parte significativa de la creciente poblacién mundial, sino que también es muy consciente de la crisis
climatica que se avecina si no se realizan cambios. En su esfuerzo por crear un mundo mejor para
todos, se ha comprometido a contribuir a cada uno de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Maciones Unidas.

=1 bien el precio de |las acciones de Total cayd en marzo junto con el mercado en general, el giro de
Total hacia pastos mas verdes le ha ayudado a superar a algunos de sus pares. Aunque todavia
mantiene una presencia importante en la industria mundial del petrélec y el gas, también ha logrado

=1 bien el precio de las acciones de Total cayd en marzo junto con el mercado en general, el giro de
Total hacia pastos mas verdes le ha ayudado a superar a algunos de sus pares. Aunque todavia
mantiene una presencia importante en la industria mundial del petrélec y el gas, también ha logrado
avances significativos en el ambito de las renovables.

BP (BP) es otro gigante energéetico europeo que gira lentamente hacia alternativas energeticas mas
ecologicas. BP, gue ha sido criticada en el pasado por ser lenta vy tardia en la causa ambiental, ahora
podria superar a sus pares. Todavia estamos muy lgjos de Beyond Petroleum. Pero el director
ejecutivo Bernard Looney cree que estamos a solo 30 afios de un BP neto cero.

"Las energias renovables y el gas natural juntos representan la gran mayoria del crecimiento de la
energia primaria. En nuestro escenario de transicion en evolucion, el 85% de la nueva energia tiene
menos carbong”, dijo Spencer Dale | economista jefe del grupo BP, al comentar las perspectivas para
2040.

TC Energy Corporation (TRP) es una importante empresa de petréleo y energia con sede en
Calgary, Canada . La empresa posee vy opera infraestructura energética en toda América del Norte . TC
Energy es uno de los mayores proveedores de almacenamiento de gas del continente y posee y tiene
participaciones en aproximadamente 11.800 megavatios de generacion de energia. También s uno de
los operadores de cleoductos mas importantes del continente.

Con la enorme influencia de TC Energy en toda América del Norte | no es de extranar que la empresa
se encuentre entre una de las empresas de energia mas valoradas de Canada . Los inversores pueden
sentirse comodos con la empresa debido a su enorme y diversa cartera y su constante ojo para el
exito.

Aunqgue el petroleo canadiense ha tenido un problema particularmente dificil este afio, Canadian
MNatural Resources (CNQ) mantuvo intacto su dividendo después de sufrir pérdidas durante la
primera mitad del afio, mientras que los productores de Canada estan reduciendo la produccion en
alrededor de 1 millén de bpd. en medio de la baja demanda vy los precios del petrdleo. Aungque
Canadian Natural Resources mantuvo su dividendo, retird su guia de produccion para 2020. También
dijo que reduciria parte de la produccién en proyectos convencionales de alto costo en América del
Norte y operaciones de arenas petroliferas y llevaria a cabo actividades de recuperacion planificadas
en proyectos de arenas petroliferas en la segunda mitad de 2020.

For. Nikki Taylor
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Declaraciones prospectivas. Las declaraciones contenidas en este documento que no son hechos
historicos son declaraciones prospectivas que involucran varios riesgos e incertidumbre que afectan el
negocio de NGX. Todas las estimaciones y declaraciones con respecto a las operaciones de NGX, sus
planes y proyecciones, el tamano de las reservas potenciales de gas, las comparaciones con otros
campos productores de gas, los precios del petroleo | el gas recuperable, los objetivos de produccion,
la produccién y otros costos operativos vy la probabilidad de recuperabilidad del gas son futuros.
declaraciones prospectivas bajo las leyes de valores aplicables y necesariamente implican riesgos e
incertidumbres que incluyen, entre otros: riesgos asociados con la exploracion de petréleo y gas,
calendario de informes, desarrollo, explotacion y produccion, riesgos geoldgicos, comercializacion y
transporte, disponibilidad de financiamiento adecuado, volatilidad de la materia precios, imprecision de
estimaciones de reservas y recursos, riesgos ambientales, competencia de otros productores,
requlacion gubernamental, fechas de inicio de produccion y cambios en el entorno regulatorio y
tributario. Los resultados reales pueden variar materialmente de la informacion proporcionada en este
documento, y no hay ninguna representacion de que los resultados reales obtenidos en el futuro seran
los mismos en todo o en parte que los presentados en este documento. Otros factores que podrian
causar que los resultados reales difieran de los contenidos en las declaraciones prospectivas tambien
se establecen en los documentos presentados por NGX vy sus analistas técnicos. No asumimos
ninguna obligacion, salvo que la ley exija lo contrario, de actualizar estos datos futuros. declaraciones
de aspecto excepto segun lo requiera la ley. competencia de otros productores, regulacion
gubernamental, fechas de inicio de la produccion y cambios en el entorno regulatorio y fiscal. Los
resultados reales pueden variar materialmente de la informacion proporcionada en este documento, v
no hay ninguna representacion de que los resultados reales obtenidos en el futuro seran los mismos en
todo o en parte que los presentados en este documento. Otros factores que podrian causar que los
resultados reales difieran de los contenidos en las declaraciones prospectivas también se establecen
en los documentos presentados por NGX y sus analistas técnicos. No asumimos ninguna obligacion,
salvo que la ley exija lo contrano, de actualizar estos datos futuros. declaraciones de aspecto excepto
seqgun lo requiera la ley. competencia de otros productores, regulacion gubernamental, fechas de inicio
de la produccion y cambios en el entorno regulatorio vy fiscal. Los resultados reales pueden variar
materialmente de la informacién proporcionada en este documento, y no hay ninguna representacion
de que los resultados reales obtenidos en el futuro seran los mismos en todo o en parte que los
presentados en este documento. Otros factores que podrian causar que los resultados reales difieran
de los contenidos en las declaraciones prospectivas también se establecen en los documentos
presentados por NGX vy sus analistas tecnicos. No asumimos ninguna obligacion, salvo que la ley exija
lo contrario, de actualizar estos datos futuros. declaraciones de aspecto excepto segun lo requiera la
ley. Los resultados reales pueden variar materialmente de la informacion proporcionada en este
documento, y no hay ninguna representacion de que los resultados reales obtenidos en el futuro seran
los mismos en todo o en parte que los presentados en este documento. Otros factores que podrian
causar que los resultados reales difieran de los contenidos en las declaraciones prospectivas tambien
se establecen en los documentos presentados por NGX vy sus analistas técnicos. No asumimos
ninguna obligacion, salvo que la ley exija lo contrario, de actualizar estos datos futuros. declaraciones
de aspecto excepto segun lo requiera la ley. Los resultados reales pueden vanar materialmente de la
informacion proporcionada en este documento, y no hay ninguna representacion de que los resultados
reales obtenidos en el futuro seran los mismos en todo o en parte que los presentados en este
documento. Otros factores que podrian causar que los resultados reales difieran de los contenidos en
las declaraciones prospectivas tambien se establecen en los documentos presentados por NGX y sus
analistas tecnicos. No asumimos ninguna obligacion, salvo que la ley exija lo contrano, de actualizar
estos datos futuros. declaraciones de aspecto excepto segun lo requiera la ley.

Exploration for hydrocarbons Is a speculative venture necessarily involving substantial risk. NGX's
future success will depend on its ability to develop its current properties and on its ability to discover
resources that are capable of commercial production. However, there is no assurance that NGX's future
exploration and development efforts will result in the discovery or development of commercial
accumulations of natural gas. In addition, even if hydrocarbons are discovered, the costs of extracting
and delivering the hydrocarbons to market and variations in the market price may render uneconomic
any discovered deposit. Geological conditions are variable and unpredictable. Even if production is
commenced from a well, the quantity of hydrocarbons produced inevitably will decline over time, and
production may be adversely affected or may have to be terminated altogether if NGX encounters
unforeseen geological conditions. Adverse climatic conditions at such properties may also hinder NGX's
ability to carry on exploration or production activities continuously throughout any given year.
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