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Los inversores en acciones de Occidental
Petroleum ven que las cosas van de mal en

peor

Las acciones de OXY aun no han tocado fondo después de una serie de decisiones terribles por parte de

la gerencia

Por lan Bezek , colaborador de InvestorPlace 23 de octubre de 2020, 5:16 a.m.EDT

Las acciones de Occidental Petroleum (NYSE: OXY ) estan en caida libre. Hace un
ano, las acciones cotizaban hasta 50 dolares. Después de la caida de marzo, las acciones
de OXY disfrutaron de un repunte considerable hasta el nivel de $ 25. Desde entonces,
apenas ha habido senales de vida. Las acciones han perdido la mavor parte de su valor

restante v ahora se negocian por menos de $ 10 cada una.

Con el petroleo fortaleciendose un poco
recientemente , parecia que Occidental
finalmente podria doblar la esquina. En
septiembre, las acciones de Occidental se
recuperaron por un momento. Sin embargo, la
gerencia rapidamente apago ese optimismo con
otra venta de activos sorprendentemente mala,
va que vendio uno de sus mejores campos Fuente: Pavel Kapysh / Shutterstock.com
petroleros a capital privado por un precio

increiblemente bajo.

Dado este desarrollo inesperado v muy desafortunado, cualquier entusiasmo por las
acciones de OXY ha desaparecido a corto plazo. Lo que habian sido lineas de tendencia
sincronizadas, especificamente el Fondo de Petroleo de Estados Unidos, LP

(NYSEARCA: USO ), cambio alrededor del 14 de octubre. El petroleo comenzoé un lento

ascenso mientras que las acciones de OXY se fueron en sentido contrario.

Ese dia, la directora ejecutiva Vicki Hollub dijo en una conferencia de la industria que
"la produccion de petroleo de Estados Unidos nunca volvera a alcanzar el récord de 13
millones de barriles por dia establecido a principios de este ano, justo antes de que la

pandemia devastara la demanda mundial”, informo Bloomberg.

Como dicen, Occidental quema los muebles para mantenerse caliente. Y hasta que eso

se detenga, las acciones de OXY podrian seguir cayendo atin mas.

Los inversores en acciones de OXY reciben otro golpe

Alo largo de 2020, he instado a los lectores a evitar las acciones de OXY. Los problemas
de la empresa son numerosos y su equipo de gestion no logra inspirar la confianza de
que puedan arreglar el lio en el que se encuentra. Hay empresas de energia de mucho

mejor calidad para comprar para una recuperacion sostenida de petroleo v gas.

Sin embargo, en septiembre le di a Occidental una oportunidad . Con acciones por
debajo de $ 10, argumento que finalmente parecian lo suficientemente baratas como
para que valiera la pena el riesgo. Las acciones inicialmente se dispararon bien v parecia

que la pesadilla de las acciones de OXY estaba terminando.

Pero luego, el CEO Hollub sorprendio a los accionistas con otra decision inexplicable. A
principios de este mes, Occidental anuncio que esta vendiendo sus activos colombianos
por solo $ 700 millones . Occidental habia estado involucrada en Colombia desde la
década de 1980 v ha sido un socio clave de la petrolera estatal Ecopetrol Ecopetrol
(NYSE: EC ) durante anos. Los activos petroleros de Colombia son activos de larga
duracion muy atractivos con costos muy por debajo de lo que Occidental ve en su

petroleo producido en Estados Unidos.

Como resultado, segiin estimaciones de Credit Suisse , estos campos colombianos
generaban 250 millones de doélares al ario en flujo de efectivo para Occidental, incluso a
los bajos precios del petroleo. Piénsalo. Occidental se deshizo de uno de sus mejores
activos por menos de tres veces su flujo de caja minimo. Dada la valoracion general de
las acciones de OXY (muy superior a 3x el flujo de caja), esto hizo que la empresa

Oeceidental restante fuera menos atractiva como activo.

La agobiante carga de la deuda obliga a tomar decisiones
brutales

Desde la lamentable fusion de Anadarko en adelante, el director ejecutivo de Occidental
ha demostrado ser un mal tomador de decisiones. La decision de ceder las jovas de la

corona de Colombia al capital privado a un precio de caida es otro de esos errores.

Aun asi, dada la enorme carga de deuda de Occidental, es cierto que no hay muchas
buenas opciones aqui. El liderazgo prometio al menos $ 2 mil millones en ventas de
activos en 2020 para ayudar a hacer mella en los pasivos de la compania. Dado que los
activos de Péermico de mayor costo de Occidental no son significativamente rentables ni
tienen un flujo de caja positivo en este momento, los activos que se pueden vender

facilmente son los mejores, como la produccion colombiana.

Desafortunadamente, Occidental se quedara con una produccion marginal de costos
cada vez mas altos a medida que vende Colombia, Wvoming v otras cuencas en la actual
ola de liquidaciones. Esto significa que la ventaja de las acciones de OXY se desvanece
mes a mes. El petroleo eventualmente se recuperara, pero ¢que le quedara a Occidental

cuando termine la depresion?

Veredicto de acciones de OXY

La decision de Occidental de abandonar Colombia y recibir solo un cambio de bolsillo a
cambio es un hecho devastador. Cada vez que piensa que Occidental finalmente podria

haber tocado fondo, encuentra alguna manera de profundizar atin mas.

Es especialmente decepcionante porque en septiembre, parecia que las acciones de OXY
finalmente podrian estar listas para regresar. Ya habia vendido suficientes activos que
su situacion financiera parecia estar bien en el futuro previsible. Quizas la gerencia
podria volver a mejorar la eficiencia de sus operaciones existentes. Pero no, al
deshacerse de su posicion de decadas en Colombia, Occidental le indico al mercado que

no se vislumbra un final para la espiral descendente de la compania.

Si cree que el petroleo va a volver a los 60 dolares el barril en un futuro proximo, podria
justificar la posesion de acciones de OXY aqui por su mayor apalancamiento sobre el

precio del petroleo. De lo contrario, mantente alejado. La venta de activos mas reciente
dejo en claro que el equipo de administracion de Occidental atin no ha aprendido de sus

errores anteriores.

En la fecha de publicacion, Ian Bezek no tenia (ni directa ni indirectamente) ninguna

posicion en los valores mencionados en este articulo.

Ian Bezek ha escrito mas de 1,000 articulos para InvestorPlace.com y Seeking Alpha.
Tambien trabajo como analista junior para Kerrisdale Capital, un fondo de cobertura
de $ 300 millones con sede en la ciudad de Nueva York. Puede comunicarse con él en
Twitter en @irbezek.
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