P18

FINANZAS

VIERNES 4 DE SEPTIEMBRE DE 2020 ‘ larepublica.co

Editado por: Carlos Rodriguez Salcedo aodriguezglarepublica.comeo

Cuatro acciones del Colcap se han

BOLSAS. LAS ESPECIES DE
MINEROS, GRUPO ENERGIA
BOGOTA, ISA Y CELSIA SON
LAS UNICAS QUE CERRARON
AGOSTO CON UN PRECIO
MAS ALTO QUE CON EL

QUE ABRIERON LA PRIMERA
JORNADA BURSATIL DEL ANO

BOGOTA

Después de un poco mas de
cinco meses del ‘lunes negro’y
a pesar de las reaperturas pau-
latinasdelossectores economi-
cos, al cierre de agosto el Col-
cap no volvio a los niveles con
losque abrio el pasado 9 de mar-
Z0(1.502,84 unidades) ni supe-
16 el valor con el que inicio el
afo(1.662.42 unidades). Dehe-
cho, enlos primeros ochomeses
del afio, el principal indice de
la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC) disminuy6 26,85%, hasta
1.216,03 unidades.

Delas25acciones que hacen
parte de la canasta del Colcap
para el tercer trimestre del afio,
solamentelas de Mineros, Grupo
Energia Bogotd (GEB), ISA y Cel-
sia finalizaron agosto con un
precio superior al que registra-
ron en la apertura del mercado
el 2 de enero.

Raiil Moreno, director de es-
trategias de mercado de Global
Securities, indico que estas cua-
tro empresas hacen parte de
“sectores que han sido defensi-
vos durante la pandemia”.

En el caso de laaccion de Mi-

“En el mundo hay una exce-
sivaliquidez porlaspoliticas de
expansion monetaria de los
bancos centrales, yeloroy la
plata se convirtieron en los ac-
tivos refugio favoritos para in-
vertir estos recursos”, dijo Mo-
reno, quien explicé gue los
rendimientos de los bonos del
Tesoro, que también son consi-
derados activos refugio, estan
bajos debido aque latasadela
Fed esta en 0%.

Asimismo, los inversionistas
han recurrido menos al dolar
como activo refugio, porque las
elecciones presidenciales en
Estados Unidos generan riesgo
e incertidumbre.

Cabe mencionar que, en el
segundo trimestre, la produc-
cion de la empresa aumenté
3.4% frente al mismo periodo
del afio pasado, mientras que el
precio de la accion toco maxi-
mos historicos de 2013.

La segunda especie del Col-
cap con la mayor variacion po-
sitiva entre enero y agosto es la
deGEB, que increment6 10,81%,
pues paso de $2.220 a $2.460.

El aumento del precio de la
accion estaria relacionado con
que esta empresa provee seIvi-
cios piblicos en Colombia y en
Perq, paises donde los ingresos
de este tipo de compafiias son

Raul Moreno

muy estables y casi que garan-
tizados, ya que son regulados.

“GEB fue favorecida por los
precios de la energia eléctrica,
ya que durante el aislamiento
disminuyeron los niveles delos
embalses, lo que subié el pre-
cio de las tarifas”, menciono
Moreno, quien afiadioé que la
empresa también se beneficio
deladevaluacion del peso, pues
parte de sus ingresos los reci-
be en délares.

En el segundo trimestre, la
utilidad neta de esta empresa
disminuy69,5% frente al primer
trimestre de este este afioy cayo
2,6% en comparacion con el se-
gundo trimestre de 2019. An-
drés Duarte, director de renta
variable de Corficolombiana,
considero que estos resultados
fueron positivos “teniendo en
cuenta el deterioro generaliza-
dodeladinamicaeconémicaen
Colombia y la region”.

La accion de ISA se ubico en
el tercer lugar como la especie
del Colcap con mayor creci-

$3.385

FUE EL PRECIO DE CIERRE DE

LA ACCION DE MINERO EL 31 DE
AGOSTO. EL VALOR VARIO 18,46%
FRENTE AL 30 DE DICIEMBRE.

Director de Estrategias de Mercado de Global Securities

“Los ingresos de estas empresas del sector
energeético estan casi que garantizados,

mientodesuvalorenlos prime-
ros ocho meses del afio (6.84%),
puesto que su precio aumento
de $19.600 a $20.940. Ademas,
lleg6 a un nuevo maximo pre-
cio histérico.

Al igual que GEB, los ingre-
sos de esta empresa de ener-
gia son bastante estables, pues
alrededor de 80% de estos son
por el servicio de transmision,
en el que se le paga por tener
disponibilidad.

Si bien en el negocio de las
concesiones viales si pudo ha-
beruna afectacion en los ingre-
s0s por cuenta del aislamiento,
el Gobierno les puede recono-

cer este dinero a futuro o les
puede extender la concesion.

En el segundo trimestre, re-
gistré ingresos consolidados
29,5% mayores a los del primer
trimestre y la utilidad neta fue
45.4% masaltaqueladelostres
primeros meses del afio.

Otro aspecto que también
impulsé el precio de la accién
fue la adquisicion, por US$152
millones, de la empresa de
transporte Orazul Energy Group
en Perq, que también es duefia
de Etenorte y Eteselva. Estas
compaiiias operan seis lineas
de transmision con un total de
746 kilometros de circuito.

LA VARIACION DE LAS ACCIONES QUE HACEN PARTE DEL COLCAP

Canasta Colcap vigente para el tercer trimestre de 2020

Accion

Predio de dere
30 de diciembre

Precio de cierre
31 de agosto
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$3.696.95. El monto negociado
durante la jornada fue de
US$1.173,35 millones en 2.152
transacciones.

En Estados Unidos, el name-
ro de personas que presento
nuevas solicitudes de benefi-
cios por desempleo cay6o mas de
lo esperado la semana pasada.

agencia de noticias Reuters su-
girieron que los datos en si
mismos no eran suficiente-
mente s6lidos para ameritar
una fuerte busquedade activos
de mayor riesgo y que un ajus-
te estacional pudo haber hecho
que la caida pareciera mayor
delo que era.

del crudo, que tocaron minimos
de comienzos de agosto, estaria
asociada a la menor demanda
porgasolinaen EE.UU, quesere-
dujolasemanapasadaa8,78 mi-
llones de barriles por dia (bpd)
desde 9,16 millones de bpd.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmonterrosa@larepublica.com.co

Fuente: Set FX, Grupo Aval
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Accion

Banco de Bogotd ("-j

valorizado en el aio

Moreno también afiadié que
lasubidadel precioenlaaccion
delSAestuvorelacionadaconla
fortalezadel délar frente al peso
y con la expectativa que ha ge-
neradoque el Gobierno venda su
participacién en la empresa.

En cuanto a Celsia, el precio
de su aceion tuvo unavariacion
de 5,42% frente al valor con el
que inici6 el afio, pues aumen-
to de $4.410 a $4.649.

El incremento en el precio
estaria motivado por el hecho
de que la empresa se benefi-
ci6 con los mayores precios de
energia en bolsa y contratos.
Enelsegundotrimestre,losin-

Precio de cierre
30 de diciembre

gresos operacionales de la
compafiia llegaron a $891.069
millones y la utilidad neta a
$73.092 millones.

Por lado de las acciones que
cayeron mas, al cierre de agos-
to, la de Cemex Latam Holdings
perdio 50,62% del precio con
el que inici6 el afio. Le siguie-
ron la preferencial y la ordina-
ria de Bancolombia, con pérdi-
das de 41,66% y 40,91%,
respectivamente.

Ivan Felipe Agudelo, analis-
ta de renta variable de Alianza
Valores, explico que la cemen-
tera ha enfrentado desafios
desde 2017, cuando el pais im-

Precio de cierre
31 de agosto
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porto cementos de Turquia que
afectaron el precio del material
en el pais.

“En el contexto de la pande-
mia, todos los paises en los que
tiene presenciaCemex impusie-
ron cuarentenas obligatorias pa-
recidas ala de Colombia, lo que
afect6 el negocio”, dijo el ana-
lista, aloque agregd quelasitua-
cion fue distinta para Cementos
Argos,yaque 55%delosingresos
de esa compafiia provienen de
Estados Unidos, donde el aisla-
miento fue menos estricto.

Si bien con el fin del aisla-
miento obligatorio y la reaper-
tura de los sectores se espera
que los precios de las acciones
tiendan a ajustar, en las activi-
dades que son intensivas en ca-
pital humano esa recuperacion
se puede demorar.

HEIDY MONTERROSA BLANCO
hmenterrosa@larepublica.com.co
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interesada en invertir en Colombia.
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sido su comportamiento este
ano. Para el 31 de agosto, la
especie cerrd en $240, 86,92%
menos que en la apertura del
2 de enero, cuando su valor
era $1.835. La caida del precio
se debe a que la empresa se
acogio al capitulo 11 del
Codigo de Bancarrota de los
Estados Unidos, lo que llevé a
que en la BVC se negociara la
especie por medio de subasta.
Tras el anuncio del Gobierno
de hacerle un préstamo por
US$370 millones, la accion
subid $45.

LABORAL. GOBIERNO NACIONAL PRESENTO EL DECRETO 1208

Nueva estructura de funcionamiento
de los fondos voluntarios de pensiones

BOGOTA
Por medio de la sancion del
decreto 1207 del Gobierno Na-
cional, no solo se modifico el
mandato 2555 de 2010, sino
quetambién se sentaronlasba-
sesdelaestructurade funciona-
miento de los fondos volunta-
rios de pensiones en Colombia.
Entre las caracteristicas de
la nueva hoja de ruta se desta-
ca que la Superintendencia Fi-
nanciera autorizarala constitu-
cion de fondos voluntarios de
pension, los cuales deberan
iniciar su operacion durante
los siguientes seis meses a su
aprobacion.
A esto se le suma que en el
decreto 1207 estan consignadas
11 politicas de inversion de ac-
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MESES, TIEMPO QUE TENDRAN

LOS ADMINISTRADORES DE LOS
FONDOS PARA INICIAR OPERACION
LUEGO DETENER EL AVAL.

tivos aceptables, entre las que
se encuentran titulos valores,
documentos de contenidos cre-
diticioorepresentativos deobli-
gaciones ordinarias; valores
emitidos por empresas extran-
jeras del sectorreal, cuyas accio-
nes estén inscritas en alguna
bolsainternacional reconocida,
participaciones en fondos dein-
version extranjeros, entre otras.

Sobre la politica de inversion,
el documento también detalla

que “debera estar definida de
manera previa y clara en el re-
glamento de funcionamiento y
enlos respectivos prospectos de
portafolios, deformatal que sea
comprensible para los partici-
pesy el pablico en general”.

Otrodelos puntos que se des-
tacanenestedecretoenlaestruc-
tura de funcionamiento de los
fondos voluntarios de pensiones
es que los administradores en-
cargadosdeben contarconelper-
sonal idéneo para su manejo y
lacapacidad operativa, adminis-
trativay tecnologica paralapres-
taciéndelservicio.LaSuperfinan-
ciera serd la encargada de
controlar esto.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica.com.co
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