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Una nueva letra en el abecedario postcrisis: la K
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Las crisis economicas han existido siempre. Tienen diversas causas, pero es parte del proceso natural de una

economia. Lo gue muchas veces discutimos los economistas es gué sucede luego de una crisis.

La crisis en forma de V es la que tiene una fuerte caida, pero se recupera rapido la actividad econdmica,
usualmente asociadas a crisis financieras. La crisis en forma de U son mas traumaticas porgue cuesta trabajo
salir de las mismas. Y la W tiene un pequefo recupero antes de volver a caer en una nueva crisis y, ademas,

como las U, cuesta salir.

MNada garantiza que uno salga de las crisis y existe también la posibilidad de caer en una L, que es el escenario
mas indeseable. Estamos atravesando una nueva crisis mundial, muy distinta a las ultimas que hemos vivido, y

va se esta hablando de una nueva letra para la post crisis, la K.

Ciertamente no tiene nada que ver con analogias politicas locales, sino que surgid en los EE.ULL Se refiere a un
escenario donde en la salida, los ricos se hacen mas ricos (la parte de arriba de la K, salen en V). y a los pobres
les cuesta mas salir. En términos econdmicos, lo que se esta viendo es que la crisis beneficia a grandes
empreasas, como Amazon, Google, Apple, v perjudica a pequenas empresas gue no tienen la espalda para
soportar el largo periodo de recesion, ni la escala y recursos para encarar el cambio tecnolégico que esta crisis

ha acelerado.

Todos hablan del “new normal” o la nueva normalidad. Parece haber consenso que no vamos a volver a los
patrones de consumao previos a la crisis, v que la virtualidad forzada que estamos viviendo tendra secuelas,

acelerara cambios, tanto en laforma de trabajar como en la de consumir,

Los mercados virtuales son mas grandes, lo mismo que las empresas que los lideraran. Seran menos empresas
Yy mas grandes, una nueva era de la concentracion de empresas. Seguramente no sera todo virtual, por el
contrario, nosotros los consumidores valoraremos mucho mas la experiencia del consumidor luego del Covid.
1Como vamos a disfrutar el proximo viaje, las préximas vacaciones o un simple asado con los seres queridos!
Esa valoracion tal vez nos lleve a un consumo distinto, menos frecuente pero de mas calidad. Tal vez
demandemos comercios mejor puestos, con buena atencidon y calidad. Para comprar barato v sin buena

atencion tengo la web. Por lo que no creo que el retail tradicional perezca, pero siva a cambiar mucho.

Sin lugar a dudas tendremos un mix de consumo donde las compras virtuales incidan mucho mas que pre-
crisis. También es cierto que si miramos de cerca a las megas corporaciones que se vienen expandiendo a gran
escala, muchas son retailers de terceros, como es el caso de Amazon, Alibaba y Mercado Libre, tres gigantes
del sector. Estas empresas, si bien crecen en escala, al mismo tiempo democratizan mucho el comercio, porque
permiten la entrada de pequefios proveedores, justamente los que no tienen la capacidad de desarrollar
ventas online ellos mismos. Esto lleva a que por un lado estas empresas escalen, a la vez que los proveedores
tienden a hacerse mas chicos. Este efecto K muestra los dos lados de la moneda. Los otros casos, como Apple y
Globant, estan mostrando una concentracion en los ganadores. Mientras que las empresas que subieron
mucho como Tesla senalizan el cambio tecnologico y esta desplazando a las tradicionales del sector

automotriz.

La evolucion del precio de las acciones en los EE.UU. reflej¢ esta forma de K. Las subidas estuvieron lideradas
por unas pocas acciones tecnoldgicas, las que mostraron una fuerte correccion en los altimos dias, pero que

no dejan de ser pequefas para todo lo que habian subido.

Por ejemplo, Amazon cayo casi 10% en el dltimo mes, pero lleva un acumulado desde el inicio del afo de 60%:.
Tesla, el fabricante de autos eléctricos, lleva un para nada despreciable 833% en un ano. Apple, otra que hizo
una fuerte correccion en los Gltimos dias luce un 102% interanual, y Alibaba 50%. Entre nuestras empresas
también se vio algo parecido: Mercado Libre subid 85% vy Globant 20% en un afo. Todo esto en ddlares,
obviamente, y no tiene en cuenta los pagos de dividendos, que sumaria unos dolares mas a la cuenta. Son
ciertamente incrementos astronomicos para un afno de crisis y pandemia. En el mismo periodo la que supo ser
nuestra empresa mas grande, Tenaris, cayd 53%, e YPF, 55%. Hoy Mercado Libre equivale, en valor, ja casi 6
YPFs!

Es cierto gue el éxito de Mercado Libre no es reciente, yva que la empresa viene subiendo desde que salid a la
bolsa, acumulando un incremento de 3.700% desde agosto de 2007, Para que se sienta absolutamente mal, si
usted hubiese invertido mil délares en agosto de 2007 en Mercado Libre, hoy tendria 38 mil délares. 1Y a

Globant en el mismo periodo le fue aun mejor! Acumulando un incremento, siempre en ddlares, de 4.600%.

Y PF. nuestra empresa nacionalizada, cayo en igual periodo 84%. ;Deberiamos acaso darle YPF a Galperin para
que la maneje en lugar de criticarlo tanto? A propdsito, pensaran que la caida de YPF se debe a la pandemia, o
a la caida del precio del petréleo. 5i, algo de la caida se explica por esto, pero a YPF le fue peor que otras
empresas similares de paises de la region como Ecopetrol, la version colombiana de YPF, que cayo en un ano
40%, lo mismo que Petrobras Brasil. Parece poca la diferencia, pero no lo es, 15 puntos porcentuales peores,

mas de un 30% peor.

Es obvio que los arboles no crecen hasta el cielo, y estos nameros astronémicos asustan. 5i se entra ahora, ;es
muy tarde? ;Seguiran subiendo? ;La correccién que estamos viendo continuara o ya tocd fondo? Algunos

estan hablando de burbuja en las tecnologicas como en el 2000.

A mi juicio, la analogia no tiene nada que ver. En el 2000 el mercado sobrevalord acciones de empresas nuevas
que no tenian ventas. En este caso estamos hablando de empresas con fundamentos y que vienen creciendo.
La facturacion de Globant pasd de 322 mil millones de dolares en 2016 a 652 mil en 2019, y las ganancias de
131 mil millones a 254 mil. Es una empresa que esta creciendo. En septiembre de 2019 el valor de la compafia
era de 20 veces su facturacion, hoy es de 10 veces. Lejos de subir la relacion del precio a facturacion, se redujo,
aunque es cierto que sigue siendo muy alta, lo que quiere decir gue el mercado cree gue las ventas de Globant
seguiran creciendo. Los analistas que siguen a esta empresa creen que en 2021 esta empresa estara
facturando entre 233 mil v 929 mil millones de ddélares, producto de su constante crecimiento. Afo a ano
Globant adquiere nuevas empresas y sigue su paso firme para ser un jugador de peso a nivel mundial. Hoy

tiene 12.300 empleados, cuando en 2002 tenia 1.

Estas son historias de éxito de empresas argentinas para estar orgullosos. Se subieron al caballo de la
globalizacion mundial de los servicios. Mercado Libre siendo en Latinoamérica lo que Amazon es para los
EE.UL., o Alibaba es para Asia. Globant provee servicios de software a estas gigantes globales, se organiza en
estudios y es una empresa muy descentralizada, lo que termina siendo como un complejo de pequenas

empresas trabajando juntas y dandole soluciones integrales a sus proveedores gigantes.

Lo que vemos es la globalizacion 2020. La pandemia acelerd el proceso de cambio tecnolégico. En el nuevo
universo empresario cada vez sera mas comun ver empresas enormes, gue superan a muchos paises del
mundo. Facebook tiene 2.700 millones de suscriptores mundiales mensuales, lo que representa el 35% de la

poblacion normal. Pero han surgido muchos competidores, también de un peso enormes.

Los procesos se aceleran. TikTok nacid en 2016, fue la segunda App mas bajada en celulares en 2019, v hoy ya

supera los 800 millones de cuentas, algo que a Facebook le llevd muchisimos anos.

El mundo que viene sera mucho mas dinamico, debemos estar preparados. ;Y qué podemos hacer desde la
Argentina en este mundo de unicornios? Cambiarlo obviamente no, no podemos ni aungue quisiéramos.

:Deberiamos apoyar a los nuestros? China vy los EE.UU. se pelean por sus unicornios, nosotros ...

* Sebastian Auguste es Doctor en Economia por la Universidad de Michigan y Licenciado en Economia de la
UEBA. Es profesor de la Universidad Torcuato Di Tella y Director del Instituto de Economia de la UNICEM.

Sebastian Auguste

‘1

MNota proporcionada por : eco

W #olobant #Mercado Libre #unicornios

Comentarios =3 ()

Recibi las noticias mas importantes en tu email

Email

SUSCRIBIRME

Deja un comentario

Para poder comentar en esta nota, debés |[NICIAR SESION en nuestro sitio. ;Alin no tenés una cuenta? REGISTRATE
GRATIS.

Los comentarios publicados son de exclusiva responsabilidad de sus autores v las consecuencias derivadas de ellos pueden ser pasibles de sanciones legales. Aguellos comentarios considerados inapropiados, serdn eliminados v el autor
inhabilitado para volver a comentar.

LAS MAS LEIDAS DEL DIA

Analizan quitar los puestos de A pesar de los esfuerzos de duefios, Alerta meteorol6gico para Tandil Los mas de 30 casos diarios y la
control sanitario en Tandil docentes y padres, una guarderia de por fuertes tormentas demora en el procesamiento de
nifios debié cerrar sus [...] muestras, complican el cuadro [...]

Con motivo del Dia del Empleado de Un estudio del que participé la “Mo pretendemos estar dos afios con Desde el Municipio aseguraron que
Comercio, el lunes estaran cerrados Unicen probé que la ivermectina la ciudad blogueada”, justificé el no retiraran los puestos de control
los comercios tiene efecto antiviral en [...] intendente de Olavarria

ULTIMAS NOTICIAS

Carilo, préximo destino para Trabajadores de la cultura y artistas Una nueva letra en el abecedario Pedro Tissier- Ipat “Se esta
Bruggesser con Las Leonas pidieron por la emergencia en el postcrisis: la K organizando una Semana de las
partido Artes digital’/Cosas que [...]

M. Martinez “Beneficios y perjuicios El Dr. Marcos Nicolini dio detalles de Desde el Municipio aseguraron que Trivia El Eco: en el mes del
de la prorroga en el congel. de los proyectos presentados en Banca no retiraran los puestos de control estudiante, ;cuanto sabés sobre las
alguileres™ [..] 21 |Cosas que pasan escuelas de Tandil?

eco ELECO MAS SECCIONES NOTAS RECIENTES

Multimedios ACTUALIDAD iy Carilo, proximo destino para Bruggesser con
2005 - 2020 | El Eco Multimedio= Lac Leonas
= Tandil FM DEPORTES
Todos los derechos reservados - Trabajadores de |la cultura v artistas pidieron
EcoTv POLICIALES : | - ?
www.eleco.com.ar - Registro de por la emergencia en el partido
HHHHH : Director NECROLOGICAS . o
Prop. Intelectual: 5300431 Una nueva letra en el abecedario postcrisis: la
Edicidn N® 45834 - Rumbos SERVICIOS - K
H. Wrigoyen 560 - C.F. 7000 - Quiero Publicitar ARCHIVO Pedro Tissier- Ipat “Se esta organizando una
Tandil - Pcia. de Bs. As._ - . : igital®
andi i Adherite al club £CO REGION Semana de las Artes digital”/Cosas que pasan
Argenting - ) - . I
| - EXTRAVIOS M. Martinez "Beneficios y perjuicios de |a
Director propietario: Rogelio A prorroga en el congel. de alquileres” |Cosas
Rotonda |[Mormas de CLUBELECO que pasan
ronfidencialidad y privacidad CLIMA

Contacto

E|E—CO ELECQdctanan @ ECOTYV  (e4)tandikm ecourbano !

e
S

FAMTALLAS LEB




