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Pese al repunte, acciones del pais son las mas

castigadas

El colcap mantiene una caida por la pandemia en el 2020 de casi 30%. La devaluacidon del peso frente al délar llega al 18%.
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POR: PORTAFOLIO - SEPTIEMBRE 30 DE 2020 - 10:47 P.M.

ntre julio y septiembre la Bolsa de Colombia registré una valorizacion
del 5,41%, que sin otros puntos de comparacion se catalogaria de

buen resultado.

(Mercado ve con buenos ojos la emision a 30 afios).

5in embargo, ese resultado de la Bolsa esconde el peor momento gue vivic la
economia colombiana en el segundo trimestre de afo, cuando el PIB cayé el 15,7%

y la volatilidad de los mercados entre marzo y abril.

Por eso es que la rentabilidad de |la Bolsa apenas le quitd una parte del saldo en rojo

gue arrastra y gue ayer cerrd en -29,51%, con pocas acciones en positivo.
(Las medianas empresas ya podran financiarse en Bolsa).

lvan Felipe Agudelo, de la firma comisionista Alianza Valores, dice que Cementos
Argos y Grupo Argos, esta ultima con sus titulos preferencial y ordinaria fueron
las acciones de mejor resultado trimestral. Estas empresas del sector real, dice
el analista, ya vivieron su peor momento pero ya se estan viendo mejores

ventas y precios, aungue no a niveles prepandemia.

Por su parte, los resultados negativos del trimestre corrieron por cuenta de las
acciones de Ecopetrol, ETB, Canacol, Banco Davivienda y Bancolombia preferencial,
dice Agudelo, quien sefiala riesgos en las acciones financieras cuando se venzan los

alivios y prorrogas de los créditos.
PESO DEVALUADO

David Cubides, economista del Banco ltau Colombia dice que durante el ultimo
trimestre la tasa de cambio se deprecio cerca de $200 “en medio de un complejo
escenario externo en el cual la proximidad de las elecciones de EE. UU. y una
segunda oleada de rebrote del virus en varias regiones llevo a los
inversionistas a buscar activos seguros. Localmente, a pesar de la reapertura
gradual de la economia, preocupaciones en el frente fiscal presionaron la

moneda para terminar cerca de los $3.830.

Dijo que se espera gue la tasa de cambio termine en un nivel de $3.650 en medio de

la monetizacion de recursos.

Por su parte, Camilo Pérez, jefe de investigaciones economicas del Banco de Bogota
dice que con monetizaciones en julio y agosto y creemaos que en septiembre siguio
la tendencia, pero el tema de la incertidumbre internacional pesé mas. “Las
expectativas futuras son las elecciones de EE. UU. y la evolucidn de la

pandemia”, asegurad.
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6 Dolar cerré a la baja, tras
* rozar los 3.900 pesos

Acciones financieras suben su peso en el indice

Colcap

El lamado rebalanceo de la BVC se da tras la solicitud de Avianca de acogerse al capitulo de quiebras de EE. UU.
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falta de una accidon que reemplace el sitio que este viernes dejara
el titulo de Avianca en el indice Colcap de la Bolsa de Valores de
Colombia, seran dos papeles, el Preferencial Corficolombianay el
de la Empresa de Telecomunicaciones de Bogota (ETB), los que

entren a hacer parte de ese indicador para el tercer trimestre del afio.

(Lea: Mercado colombiano, con atractivo para invertir)

Hay que recordar que Avianca hizo la peticion voluntaria bajo el Capitulo 11 del
Codigo de Bancarrota de los Estados Unidos y deslisto de |a Bolsa de Nueva York los
titulos que alli se negociaban a través de ADRs (American Depositary Receipts) y

tambien los los ADS.
(Lea: Pese a la covid-19, firmas aprovechan emisiones de deuda)

Por anos, la accion de la companfia aérea, que fue fundada en Colombia pero ahora
es de capital extranjero, fue una de las mas transadas del mercado, de mayor

liquidez y de mayor tamafio.
(Lea: Coronavirus ha multiplicado las fortunas de los megamultimillonarios)

Estas son algunas de las principales condiciones para hacer parte del Colcap,
indicador donde el valor de la capitalizacion bursatil (precio por accion
multiplicado por el nimero de titulos en circulacidon de una empresa) ajustada

de cada compania determina su nivel de ponderacion.

El valor inicial del Colcap fue de 1.000 puntos y el primer calculo se realizo el 15 de
enero de 2008,

LOS TITULOS DE MAYOR PESO EN LA BVC

Asi, la especie mas destacada en el indice, con una participacion del 13,58%, es
Ecopetrol, y le siguen en importancia Preferencial Bancolombia, con 13,13%; ISA con

11,68%; Grupo Energia de Bogota con 8,75% y Bancolombia, con 6,86%.

Edgar Jiménez, del Laboratorio Financiero de la Universidad Jorge Tadeo Lozano
indica que "en el lenguaje tecnico, lo que hara la Bolsa de Valores de Colombia es
hacer un rebalanceo del indice pues el Colcap por reglamento debe tener al menos

20 titulos que hagan parte de él".

Con el ingreso de Preferencial Corficolombiana, son ya 10 las acciones de
entidades financieras y de inversiones que hacen parte del principal indicador
de la BVC.

El analista advierte que la accion de el Exito ha estado perdiendo liquidez y podria
ser una candidata para ser reemplazada en los proximos trimestres por otros titulos

gue han estado ganando protagonismo en la BVC como el de Terpel.
CALCULO LO ANTICIPA

Por su parte, lvan Felipe Agudelo, especialista en acciones de la firma de Alianza
Valores “con el conocimiento de |a canasta informativa del Colcap se confirman las

estimaciones gue daban la entrada de ETB y Preferencial Corficolombiana®.

Ademas, considero "gue no esperamos un cambio por parte del ETF (Fondos de

Inversion en Aciones)en la exposicion actual en Grupo Exito”.

Por otro lado, advirtid que “se destaca la reduccién en la participacion de la
mayoria de acciones que componen el indice debido al aumento de
participacion de las referencias de Bancolombia y la inclusiéon de ETB y
Preferencial Corficolombiana; sin embargo, la sorpresa esta dada por el

aumento en el flujo de ventas superior al esperado”.

Un informe de la compariia comisionista de bolsa Alianza Valores indica que "a pesar
gue no se dio una reduccidn importante en la participacion de Promigasy
Preferencial Grupo Argos, estas acciones presentarian las ventas mas grandes del

rebalanceo con flujos superiores a 10 dias de negociacion”.
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Mercado colombiano, con atractivo para invertir

La bolsa local registra la mayor caida de la region. Nueve titulos subirian mas de 40%.
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