¢ Hay una nueva luna de miel con los precios del petraleo ?
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Negocios

sHay una nueva luna de miel con
los precios del petroleo?

Con mejores valores, Ecopetrol podria volver a utilidades billonarias en 2021. En
caso de mantenerse |os precios por encima de US$60, los beneficios superarian
los $6 billones en 2021. El panorama internacional avanza con decision de la
OPEP+ de aumentar produccion.
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La actual cotizacion del crudo, que esta alrededor de los US$60 por barril, tiene a la expectativa de mejores
vientos a la industria petrolera en el mundo. Esta situacion esta apoyada en la decision de la OPEP+ de
“aumentar gradualmente la produccion a largo tiempo”, como resefa la agencia Bloomberg sobre palabras de
Bart Melek, jefe de estrategia de materias primas en TD Securities.

Analistas llenos de optimismo han proyectado que el precio del crudo puede rondar los US$100 al final de afio.
Claro, todo depende de que el panorama sociopolitico se mantengan en reposo. “Mas que commodities, los
hidrocarburos fosiles son un tema geopolitico en donde se requieren acuerdos sostenibles de los paises
productores”, resalta Oscar Diaz, presidente de la junta directiva de la Asociacién Colombiana de Ingenieros
de Petroéleos (Acipet).

Para Edward Moya, analista de mercados en Oanda, firma de inversiones de Estados Unidos, si la demanda de
crudo en Europa sigue mejorando, “los precios del petroleo podrian subir facilmente otros US$5 durante el
proximo mes”.

Por su parte, Enrique Velasquez, presidente de la Asociacion Colombiana de Geologos v Geofisicos del
Petroleo (ACGGP), advierte que “la medida tomada por la OPEP debe ser analizada de una manera
conservadora, ya que los aumentos en la produccion no son proporcionales a la demanda”. Ademas, considera
importante tener en cuenta que algunos paises de Europa impusieron nuevas medidas restrictivas para mitigar
el avance del COVID-19, “y esto frena la reactivacion, especialmente del comercio que consume combustibles.
Es por esto lo que se debe prestar mucha atencion a la reactivacion gradual que esta teniendo Estados Unidos,
debido al exitoso plan de vacunacion”, sostiene.

Goldman Sachs Group observa que se necesitara mas produccion durante el verano del hemisferio norte para
satisfacer la creciente demanda y la OPEP+ podria ajustar su decision en la reunion de finales de abril, segun
Bloomberg.

Es importante mencionar que “la OPEP fue enfatica en que, en caso de ser necesario, se revertiria esta decision
para evitar una caida considerable en los precios”, previene Nelson Castafieda Barbour, presidente de la
Camara Colombiana de Petroleo, Gas y Energia (Campetrol).

Ecopetrol, con mejor semblante

Todo este movimiento de precios del crudo favorece las cifras de Ecopetrol vy ayuda a pensar en un alivio para
las afligidas finanzas del gobierno del presidente Duque. Un documento de la petrolera colombiana recuerda
que su presupuesto fue hecho con un petroleo a US$45 por barril en la referencia Brent. Con los precios
actuales, la empresa estaria en capacidad de desplegar un plan de inversiones de hasta US$4.000 millones en
2021, el mas alto en los ultimos anos.

El afio pasado, las inversiones de Ecopetrol fueron cercanas a US$2.700 millones. Es decir, las inversiones para
2021 subirian cerca del 50 %, algo que impulsaria la reactivacion economica y la dinamica empresarial en
varias regiones del pais.

Los precios del petroleo se han mantenido por encima de US$60 el barril; es decir, por lo menos US$15 por
encima del presupuesto de Ecopetrol. Eso les daria un gran impulso a los resultados de la petrolera
colombiana en 2021.

Los analistas estiman que Ecopetrol podria volver a obtener utilidades billonarias en 2021. Esos mismos
analistas estiman que, si se mantienen los precios por encima de US$60, los beneficios podrian superar los $6
billones en 2021; en 2020 fueron $1,7 billones. En este escenario, es casi seguro que las ganancias de Ecopetrol
se podrian triplicar este afio.

Conocedores del tema petrolero en el pais estiman que con cotizaciones por encima de US$60, los ingresos del
Grupo Ecopetrol superarian los $60 billones en 2021, cuando el afio pasado fueron de $50 billones.

Escenario muy optimista

Los dirigentes gremiales y analistas locales presagian también un futuro esperanzador para la produccion
petrolera nacional. Acipet sostiene que, después de cinco meses de recortes, se ha logrado un incremento en el
precio del petroleo hasta en un 70 %, hecho que ha permitido contar con una base solida para la ejecucion de
proyectos que se habian suspendido por efecto de la pandemia. “Para el caso de nuestro pais, este rango de
precios permitira un acercamiento a los 800.000 barriles por dia, que traeria mayores ingresos a la nacion por
las exportaciones de petréleo”, sostiene Oscar Diaz.

La estabilidad de los precios es de suma importancia para Colombia, pues permitiria que especialmente los
proyectos exploratorios puedan avanzar en su ejecucion durante 2021, y para que los de produccion se
mantengan estables, considera Enrique Velasquez, de la ACGGP. “Estamos en medio del proceso de asignacion
de nuevas areas exploratorias y la volatilidad de los precios es un factor determinante para que las companias
decidan participar en nuevos escenarios exploratorios”, dice.

Por su parte, Campetrol ve el 2021 como un afio de transicion, en el que se podria consolidar la reactivacion del
sector, indica Castafieda Barbour. “Se debera impulsar el inicio de los pilotos de los yacimientos no
convencionales (YNC), la puesta en marcha del Programa Permanente de Asignacion de Areas (PPAA), el
offshore y las tecnologias de EOR (recuperacion mejorada de petroleo) siempre trabajando en conjunto
Gobierno, industria y territorio”, sostiene el dirigente gremial.

Para aprovechar mejor este nuevo contexto internacional, Ecopetrol anuncio que esta reforzando su estrategia
comercial para conquistar los mercados asiaticos, que ya representan cerca de la mitad de las exportaciones de
la empresa. Y, por otro lado, mantener la produccion de petroleo y gas en cerca de 700.000 barriles de
petroleo equivalente.

Destaca la petrolera colombiana que el mercado local también camina por la recuperacion. La venta de
combustibles volvio a estar por encima de 240.000 barriles por dia en el primer trimestre del afio, al sumar
gasolina, diésel y jet (para aviones).

A este resultado se suman las buenas cifras en la produccion en el Permian en Estados Unidos, donde el campo
esta en mas de 19.000 barriles por dia, de los cuales el 49 % es de Ecopetrol, con una perspectiva de continuar
en ascenso en los proximos meses. Esto confirma que este proyecto es uno de los diez mas grandes de la
petrolera en términos de produccion, segun un informe de la empresa nacional.

Y no hay que perder de vista que todo este panorama de mejores precios internacionales le da a Ecopetrol mas
caja para cerrar la eventual operacion de compra de la mayoria accionaria de ISA.



