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CONTRIBUYENTE PUBLICADO
John Reese — Validea — 11 DE ABRIL DE 2021 11:00 A.M_.EDT
Lf Las siguientes son las acciones de energia mejor calificadas

seglin el modelo Contrarian Investor de Validea basado en la
in estrategia publicada de David Dreman . Esta estrategia contraria
encuentra las acciones de mediana y gran capitalizacién mas
impopulares del mercado y busca mejorar los fundamentos.

TC ENERGY CORP (EE. UU.) ( TRP ) es una accion de gran valoren la
industria de equipos y servicios para pozos petroleros. La calificacion
segun nuestra estrategia basada en David Dreman es del 83% segun los
fundamentos subyacentes de la empresay la valoracion de las acciones.
Una puntuacidn del 80% o mas normalmente indica que la estrategia tiene
algiin interés en las acciones y una puntuacion superior al 90%
normalmente indica un gran interes.

Descripcion de la empresa: TC Energy Corp., anteriormente TransCanada
Corp, es una empresa de infraestructura energética. La Compania se dedica
al desarrollo y operacion de infraestructura energética de América del
Norte, que incluye gasoductos y tuberias de liquidos, generacion de
energia e instalaciones de almacenamiento de gas natural. Sus segmentos
incluyen gasoductos canadienses de gas natural, gasoductos de Estados
Unidos, gasoductos de México, gasoductos de liquidos y energia. La
Compania opera en tres negocios: Ductos de Gas Natural, Ductos de
Liquidos y Energia. Los segmentos de Ductos de Gas Natural y de Liquidos
consisten principalmente en sus respectivos ductos de gas natural y
liguidos en Canada, Estados Unidos y México, asi como sus operaciones
reguladas de almacenamiento de gas natural en los Estados Unidos. El
segmento de Energia incluye sus operaciones de energia y el negocio de
almacenamiento de gas natural no regulado en Canada. TransCanada
PipelLines Limited (TCPL) es su principal subsidiaria operativa.

La siguiente tabla resume si la accion cumple con cada una de las pruebas
de esta estrategia. No todos los criterios de la siguiente tabla reciben la
misma ponderacion o son independientes, pero la tabla proporciona una
breve descripcion de los puntos fuertes y débiles del valor en el contexto de
los criterios de |la estrategia.

TAPA DEL MERCADO: APROBAR
TENDENCIA DE GANANCIAS: APROBER
TASA DE CRECIMIENTO DE EPS EN EL PASADO INMEDIATO ¥ FUTURO: FALLAR
RELACIGN P/ E: FALLAR
RELACIGN PRECIO / FLUJO DE EFECTIVO (P / CF): APROBER
PRECIO / RESERVA (P / B) VALOR: FALLAR
RELACIGN PRECIO / DIVIDENDO (P / D): APROBER
RADIO ACTUAL: FALLAR
PROPORCION DE PAGO: APROBEAR

RENTABILIDAD SOBRE RECURS0S PROPIOS: APROBAR

MARGEMES DE UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS: APROBAR
PRODUCIR: APROBAR
MIRAR LA DEUDA / PATRIMONIO TOTAL: APROBAR

Analisis detallado de TC ENERGY CORP (EE. UU.)

Analisis completo de Guru para TRP=>
Informe de factores completo para TRP=

WESTERN MIDSTREAM PARTNERS LP ( WES ) es una accion de crecimiento
de mediana capitalizacion en la industria de operaciones de petroleo vy
gas. La calificacion segln nuestra estrategia basada en David Dreman es
del 83% segln los fundamentos subyacentes de la empresay la valoracion
de las acciones. Una puntuacion del 80% o mas normalmente indica que la
estrategia tiene algln interés en las acciones y una puntuacion superior al
90% normalmente indica un gran interés.

Descripcion de la empresa: Western Midstream Partners LP, anteriormente
Western Gas Equity Partners, LP, es una sociedad limitada. La Compaiia se
forma para poseer aproximadamente tres tipos de intereses de sociedad en
Western Gas Partners, LP ( WES). WES es una sociedad limitada principal
(MLP) dedicada al negocio de recolectar, comprimir, tratar, procesary
transportar gas natural, y recolectar, estabilizar y transportar condensado,
liguidos de gas natural (LGN) y petroleo crudo. WES proporciona estos
servicios intermedios para Anadarko Petroleum Corporation (Anadarko),
asi como para terceros productores y clientes. Sus activos e inversiones se
encuentran en las Montanas Rocosas (Colorado, Utah y Wyoming), el
centro-norte de Pensilvaniay Texas. La planta de tratamiento de Bison
trata y comprime el gas de los pozos de metano de lecho de carbon en la
cuenca del rio Powder en Wyoming. MIGC, LLC recibe gas de varios
sistemas de recoleccion de metano en capas de carbdn en la cuenca del rio
Powder y el sistema Hilight.

La siguiente tabla resume si la accion cumple con cada una de las pruebas
de esta estrategia. No todos los criterios de la siguiente tabla reciben la
misma ponderacidn o son independientes, pero la tabla proporciona una
breve descripcidn de los puntos fuertes y débiles del valor en el contexto de
los criterios de la estrategia.

TAPA DEL MERCADO: APROBAR
TENDENCIA DE GANANCIAS: APROBAR
TASA DE CRECIMIENTO DE EPS EN EL PASADO INMEDIATO ¥ FUTURO: FALLAR
RELACIGN P/ E: FALLAR
RELACIGN PRECIO / FLUJO DE EFECTIVO (P / CF): APROBAR
PRECIO / RESERVA (P / B) VALOR: FALLAR
RELACIGN PRECIO / DIVIDENDO (P / D): APROBAR
RADIO ACTUAL: FALLAR

FROPORCION DE PAGO: APROBAR
RENTABILIDAD SOBRE RECURSOS PROPIOS: APROBAR
MARGEMES DE UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS: APROBAR
PRODUCIR: APROBAR

MIRAR LA DEUDA / PATRIMONIO TOTAL: FALLAR

Analisis detallado de WESTERN MIDSTREAM PARTNERS LP
Analisis completo de Guru para WES=
Informe de factores completo para WES=

CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD (EE. UU.) ( CNQ ) es una accion de
crecimiento de gran capitalizacion en la industria integrada de petroleo y
gas. La calificacion segun nuestra estrategia basada en David Dreman es
del 76% segun los fundamentos subyacentes de la empresay la valoracion
de la accién. Una puntuacion del 80% o mas normalmente indica que la
estrategia tiene algln interés en las acciones y una puntuacion superior al
90% normalmente indica un gran interés.

Descripcion de la empresa: Canadian Natural Resources Limited es una
empresa independiente de exploracion, desarrollo y produccion de
petroleo crudo y gas natural. Las operaciones de exploracion y produccion
de la Compaiiia se concentran en América del Norte, principalmente en el
oeste de Canada; la porcion del Reino Unido (RU) del Mar del Norte; y Costa
de Marfil y Sudéfrica en Africa costa afuera. Las actividades de exploracion
y produccion de la Companiia se llevan a cabo en tres segmentos
geograficos: América del Norte, Mar del Norte y Africa costa afuera. El
segmento Oil Sands Mining and Upgrading produce petroleo crudo
sintético a través de operaciones de extraccion y mejora de bitumen en
Horizon Oil Sands y a través de su participacion directa e indirecta en
Athabasca Qil Sands Project. Dentro del oeste de Canada, en el segmento
Midstream y Refining, las actividades de la Compania incluyen operaciones
de oleoductos,

La siguiente tabla resume si la accion cumple con cada una de las pruebas
de esta estrategia. No todos los criterios de la siguiente tabla reciben la
misma ponderacidn o son independientes, pero la tabla proporciona una
breve descripcion de los puntos fuertes y débiles del valor en el contexto de
los criterios de la estrategia.

TAPA DEL MERCADO: APROBAR
TENDENCIA DE GANANCIAS: APROBAR
TASA DE CRECIMIENTO DE EPS EN EL PASADO INMEDIATO ¥ FUTURO: APROBAR
RELACIGN P | E: FALLAR
RELACIGN PRECIO / FLUJO DE EFECTIVO (P / CF): APROBAR
PRECIO / RESERVA (P / B) VALOR: FALLAR
RELACIGN PRECIO / DIVIDENDO (P / D): APROBAR
RADIO ACTUAL: FALLAR
PROPORCION DE PAGO: APROBAR
RENTABILIDAD SOBRE RECURSOS PROPIOS: FALLAR
MARGENES DE UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS: FALLAR
PRODUCIR: APROBAR

MIRAR LA DEUDA / PATRIMONIO TOTAL: APROBAR

Analisis detallado de CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD (EE. UU.)
Analisis completo de Guru para CNQ=>
Informe de factores completo para CNQ=

ECOPETROL SA (ADR) ( EC) es una accidon de crecimiento de gran
capitalizacion en la industria de Petroleo y Gas - Integrada. La calificacion
segun nuestra estrategia basada en David Dreman es del 76% segln los
fundamentos subyacentes de la empresay la valoracion de la accion. Una
puntuacion del 80% o mas normalmente indica que la estrategia tiene
algin interés en las acciones y una puntuacion superior al 90%
normalmente indica un gran interés.

Descripcion de la empresa: Ecopetrol SA es una empresa petrolera. La
Compania opera en Colombia, Peru, Brasil y la Costa del Golfo de Estados
Unidos. Los segmentos de la Compaiiia incluyen Exploracion y Produccion,
Transporte y Logistica, y Refino, Petroguimicos y Biocombustibles. El
segmento de Exploracion y Produccion de la Compania incluye actividades
de exploracion, desarrollo y produccion en Colombia y en el exterior. El
segmento de Transporte y Logistica de la Compaiiia incluye el transporte
de petroleo crudo, combustibles para motores, fueloil y otros productos
refinados, incluyendo diesel y biocombustibles. La capacidad operativa de
los principales sistemas de oleoductos de crudo de la Compania es de
aproximadamente 1,34 millones de barriles por dia (BPD). Las principales
refinerias de la Compafiia son la refineria de Barrancabermeja, de la cual es
propietaria y opera directamente, y una refineria en la Zona Franca de
Cartagena que es operada pn SA, subsidiaria de la Compania. La
Compania también posee y opera otras dos refinerias menores: Orito y

Apiay.

La siguiente tabla resume si la accién cumple con cada una de las pruebas
de esta estrategia. No todos los criterios de la siguiente tabla reciben la
misma ponderacion o son independientes, pero la tabla proporciona una
breve descripcion de los puntos fuertes y débiles del valor en el contexto de
los criterios de |la estrategia.

TAPA DEL MERCADO: APROBAR
TENDENCIA DE GANANCIAS: APROBAR
TASA DE CRECIMIENTO DE EPS EN EL PASADO INMEDIATO ¥ FUTURO: FALLAR
RELACIGN P | E: FALLAR
RELACIGN PRECIO / FLUJO DE EFECTIVO (P / CF): APROBAR
PRECID / RESERVA (P / B) VALOR: FALLAR
RELACIGN PRECIO / DIVIDENDO (P / D): APROBAR
RADIO ACTUAL: FALLAR
PROPORCION DE PAGO: APROBAR
RENTABILIDAD SOBRE RECURSOS PROPIOS: FALLAR
MARGENES DE UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS: APROBAR
PRODUCIR: APROBAR

MIRAR LA DEUDA / PATRIMONIO TOTAL: FALLAR

Analisis detallado de ECOPETROL SA (ADR)
Analisis completo de Guru para EC>
Informe de factores completo para EC>

HOLLY ENERGY PARTNERS, LP ( HEP ) es una accion de valor medio en la
industria de equipos y servicios para pozos petroleros. La calificacion
segun nuestra estrategia basada en David Dreman es del 70% segun los
fundamentos subyacentes de la empresay la valoracion de la accion. Una
puntuacion del 80% o mas normalmente indica que la estrategia tiene
algln interés en las acciones y una puntuacion superior al 90%
normalmente indica un gran interes.

Descripcion de la empresa: Holly Energy Partners, LP, ( HEP) se dedica al
negocio de operar un sistema de oleoductos y oleoductos, tanques de
almacenamiento, terminales de distribucion, instalaciones de cargay
unidades de procesamiento de refineria en el oeste de Texas, Nuevo
México, Utah, Nevada, Oklahoma, Wyoming, Kansas, Arizona, Idaho. y
Washington. La Compafia opera a través de segmentos, que incluyen el
segmento de ductos y terminales y un segmento de unidad de
procesamiento de refineria. Al 31 de diciembre de 2016, su segmento de
ductos y terminales constaba de 24 segmentos principales de ductos;
Crudas redes de reunion en Texas y Nuevo México; 10 terminales de
productos refinados; una terminal en bruto; 8.300 pies de via de
almacenamiento de rieles ubicados en una instalacion; siete ubicaciones
con bastidores para camiones y/ o rieles, y Tanques en las seis ubicaciones
de las instalaciones de refinacion de HollyFrontier Corporation (HFC). Al 31
de diciembre de 2016, la Compania '

La siguiente tabla resume si la accion cumple con cada una de las pruebas
de esta estrategia. No todos los criterios de la siguiente tabla reciben la
misma ponderacidn o son independientes, pero la tabla proporciona una
breve descripcion de los puntos fuertes y débiles del valor en el contexto de
los criterios de la estrategia.

TAPA DEL MERCADO: FALLAR
TENDENCIA DE GANANCIAS: APROBAR
TASA DE CRECIMIENTO DE EPS EN EL PASADO INMEDIATO ¥ FUTURO: FALLAR
RELACIGN P | E: APROBAR
RELACIGN PRECIO / FLUJO DE EFECTIVO (P / CF): APROBAR
PRECIO / RESERVA (P / B) VALOR: FALLAR
RELACIGN PRECIO / DIVIDENDO (P / D): APROBAR
RADIO ACTUAL: FALLAR
PROPORCION DE PAGO: APR
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RENTABILIDAD SOBRE RECURSOS PROPIOS: APR
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MARGEMES DE UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS: APR

Tl

PRODUCIR: APROBAR

MIRAR LA DEUDA / PATRIMONIO TOTAL: FALLAR

Analisis detallado de HOLLY ENERGY PARTNERS, LP
Analisis completo de Guru para HEP=>

Informe de factores completo para HEP=

Mas detalles sobre la estrategia David Dreman de Validea

Acerca de David Dreman: El fondo de alto rendimiento Kemper-Dreman de
Dreman fue uno de los fondos mutuos con mejor desempeno de todos los
tiempos, clasificandose como el mejor de los 255 fondos en sus grupos de
pares desde 1988 hasta 1998, segln Lipper Analytical Services. En el
momento en que Dreman publicd Contrarian Investment Strategies: The
Next Generation, el fondo habia sido clasificado como el nimero uno en
mas periodos de tiempo que cualquiera de los 3,175 fondos en la base de
datos de Lipper. Ademas de administrar el dinero, Dreman también es
columnista de la revista Forbes desde hace mucho tiempo.

Acerca de Validea: Validea es un servicio de investigacion de inversiones
que sigue las estrategias publicadas de leyendas de inversion. Validea
ofrece tanto analisis de valores como carteras modelo basadas en gurus
que han superado al mercado a largo plazo, incluidos Warren Buffett,
Benjamin Graham, Peter Lynch y Martin Zweig. Para obtener mas
informacidn sobre Validea, haga clic aqui.

Los puntos de vista y opiniones expresados en este documento son los
puntos de vista y opiniones del autor y no reflejan necesariamente los de
Nasdagq, Inc.
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