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Sube produccion de crudo, pero
hay presion por la pandemia

Colombia continla elevando la extraccion, reporté Campetrol. Expertos revisan el panorama.

Por JUAN CAMILO QUICENO RAMIREZ

n marzo, segun la esti-
Emacién preliminar de la

Camara Colombiana del
Petrdleo, Gas y Energia (Cam-
petrol), la produccién de cru-
do en Colombia se ubicé en
754.200 barriles diarios pro-
medio. Esto se traduce en una
expansién de 1,7 % frente al
mes anterior, cuando el bom-
beo dejoé 745.500 barriles dia-
rios en promedio. Sin embar-
g0, en la comparacion intera-
nual (marzo de 2020), la pro-
duccién retrocedid un 12 %.

De acuerdo con el infor-
me presentado por la Cadma-
ra, el alza en los precios que
se experiment6 en el primer
trimestre del anno —sumado al
avance en la vacunacion con-
tra la covid-19— impulsaron
gradualmente la actividad
para marzo.

En este punto, vale men-
cionar que, durante el tercer
mes del ano, el barril en la re-
ferencia Brent (utilizada por
Colombia) se cotizé en 65,6
dolares en promedio, un in-
cremento de 5,5 % con respec-
to a febrero.

A su vez, la WTI se negoci6
en 62,6 dodlares, repuntando
un 6 % intermensual.

No obstante, Campetrol
advirtié que la tercera ola de
contagios en el pais, con sus
consecuentes restricciones a
la movilidad, “podria conver-
tirse en un impedimento para
los proyectos”.

En via de reactivacion

Al revisar este panorama, An-
drés Moreno, asesor financiero
certificado por el Autorregula-
dor del Mercado de Valores
(AMV), expuso que “el mundo
se estd recomponiendo. A pe-
sar de la tercera ola de conta-
gios, es importante tener en
cuenta que la humanidad se
adaptd”.

“Si bien hay unos sectores
que todavia no se han reacti-
vado —continud el experto- si
es interesante que la mayoria
de compaiifas han hecho es-
fuerzos para volver a una nue-
va normalidad. Pero, realmen-
te, todavia estamos lejos de los
niveles que teniamos hace
unos pocos anos”.

De todas maneras, a juicio
del analista, en la franja positi-
va se debe considerar el retor-
no de buena parte de la pro-
duccién industrial y la reanu-
dacién de los vuelos, un nego-
cio clave para las cuentas de
los petroleros.

Asi mismo, apuntdé que
muchos ciudadanos han co-
menzado a movilizarse nueva-
mente en sus vehiculos y se va
dinamizando la demanda, que

hace un ano estuvo paralizada
y llevé los precios del hidro-
carburo a pisos histdricos.

Precios insuficientes

Desde la perspectiva de Wil-
son Tovar, analista de Accio-
nes y Valores, puede obser-
varse que la producciéon pe-
trolifera de Colombia todavia
estd muy golpeada después
de la guerra de precios prota-
gonizada hace un afio por Ru-
sia y Arabia Saudita, que se
negaban a disminuir la ex-
tracciéon y presionaron mas
las tarifas enviando un exce-
so de oferta al mercados
cuando ya la pandemia habia
paralizado las grandes econo-
mias, como la de China.

“En este sector —anot6 el
experto— la produccién de-
pende de la inversién que se
haga constantemente en Ca-
pex (adquisicién de activos
para agregar valor o incre-
mentar producciones) y esa
caja se ha reducido por lo que
no hemos podido aumentar el
bombeo significativamente”.

“De otra parte, nuestro
cliente histoérico, EE.UU., paso
de ser importador neto a ex-
portador, de tal manera que
ahora dependemos de otros
mercados”, agrego.

Asi las cosas, desde su 6p-
tica, apuntalar la extraccién
en Colombia depende en bue-
na parte de la posibilidad de
ejecutar técnicas no conven-
cionales, como el fracking,
“pero realmente uno no sabe
si eso tiene via libre porque
las comunidades se oponen
radicalmente asi las leyes lo
permitan”.

Paralelamente, enfatizo en
que a pesar de la recuperacién
en los precios del barril Brent,
“el punto de equilibrio de Co-
lombia sigue siendo elevado
dado el tipo de crudo que pro-
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Segun la EIA, para septiembre, el consumo de petréléo en el mundo podria ubicar-
se en los 99,23 millones de barriles diarios promedio. FOTO: ARCHIVO.
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ducimos. Entonces, las utilida-
des reales se ven menores a
las de otros paises con punto
de equilibrio mas bajo, como
Arabia Saudita”.

Proyecciones externas

Tal como lo prevé la Adminis-
tracién de Informaciéon de
Energia (EIA), el consumo glo-

bal de petréleo se ubicaria en
los 99,23 millones de barriles
diarios para septiembre de
este ano. Es decir, habria una
expansion del 3,4 % con res-
pecto a los 96 millones de ba-
rriles demandados en marzo,
segun las cifras preliminares.
De acuerdo con la EIA, la
tendencia de recuperacion

Pese a la crisis desatada por la pandemia
del covid-19 en 2020, Ecopetrol logré una
utilidad de 1,7 billones de pesos, un resul-
tado que destacaron los responsables eje-
cutivos de la compafiia en un periodo de
pérdidas generalizadas para sus homolo-
gos en el mundo. La extraccion del hidro-
carburo cobra relevancia en un momento
en que el Estado necesita mas recursos
en sus arcas para atender el costo fiscal
de la crisis ocasionada por el coronavirus,
cuyo valor supera los 40 billones de pe-
sos. En la pasada asamblea de accionis-
tas de la petrolera colombiana, se aprobd
la distribucion de 698.983 millones de pe-
sos, de los que al Estado, como accionis-
ta mayoritario, le correspondieron 618.541
millones. Este afio, aun en medio de la co-
yuntura, se esperan utilidades.

iniciada en mayo de 2020 se
mantendria durante 2021,
pese a la tercera ola de la
pandemia.

“Lo anterior estaria rela-
cionado con el positivismo
frente al proceso de desplie-
gue de vacunas contra el co-
vid-19 a nivel mundial, que se
asocia con una recuperacién
gradual en la demanda”, sub-
rayo la agencia.

Igualmente, estima que el
suministro mundial de crudo
se normalizaria parcialmente
con un incremento de 5,6 mi-
llones de barriles diarios para
el noveno mes de 2021, un cre-
cimiento del 6 % frente a las
existencias que, preliminar-
mente, se esperan en el conso-
lidado de marzo.

Para Guillermo Sinisterra,
profesor de economia de la
Universidad Javeriana, en este
momento hay un efecto mix-
to derivado de las vacunas
contra el coronavirus, porque
“generaron una oleada de op-
timismo que trajo una nueva
oleada de covid. Entonces, ba-
sicamente muchos paises es-
tan cerrando”.

“Pero, por supuesto, cuan-
do comiencen a tener su efec-
to —como en Israel, en donde
los casos cayeron un 95 % des-
de enero con el 60 % de la po-
blacién vacunada- si se espera
que la produccién industrial
se regularice, que todos los
sectores reabran y vuelvan a
pedir insumos. Obviamente
eso va incentivar la demanda
del sector petrolero”, dijo m
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En marzo aumentdé la produc-
cion petrolifera en Colombia con
respecto a febrero y se siguié la
senda de recuperacién. Las pro-
yecciones internacionales, dicen
expertos, son favorables.



