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Por: Rolando Monje Gémez Opinién

Fedesarrollo, en la mas reciente Encuesta de Opinidon Financiera del Centro de Investigacion Economica y Deportes

Social, reveld que en abril la inflacion se ubicara en 1,70%, mientras que las expectativas de inflacion para el

cierre del afio 2021 se ubicaron en 2,8%. En marzo, la inflacion anual se ubico en 1,51%, superior al pronostico Sociales

analistas en la Gltima edicion {1,45%)

Economia
Para el mismo mes de abril el pronostico de crecimiento para el presente afo se ubicd en un rango entre 4

¥ 5,3%, con 4,80% en promedio (4.8% en la edicidn de enero). Para 2022 se prevé un crecimiento de 3,73%,

estando en un rango
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Las expectativas sobre el crecimiento del primer trimestre de 2021 se ubicaron n un rango entre -3% y 0%

MATA EL 99.99% DE

con -1,5% como promedio (-1,7% en la edicion anterior). Para el segundo trimestre de 2021, la mediana de GERMENES

e crecimiento se ubicé en 10,90%, estando en un rango entre 4,08% y 14,80%
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Periodismo En Vivo, conduce

En cuanto a la tasa de cambio, la encuesta proyecta que al término de abril se ubicara en entre $3.600 y s et
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$3.674 con $3.618 en promedio. La mediana de las proyecciones para el cierre de 2021 se situd en $3.550,
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stando en un rango entre $3.450 y $3.600. Asi mismo, la proyeccion de tasa de cambio para los proximos tres
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eses
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& ubico en un rango entre :-E- 405y $3.629, con $3.590 como r

En marzo la tasa de cambio cerro en $3.736,91 con una apreciacion mensual de 3,09%, alcanzando su valor

maximo y minimo del mes el 31 de marzo ($3.739.91) y el 12 de marzo ($3.534.62), respectivamente.

En cuanto al Colcap. indice que refleja las variaciones en los precios de las acciones mas liquidas

Valores de Colombia (BVC), el 85% de los analistas espera una valorizacion del mismo en los proximos tres
meses, mientras que el 7,5% espera que el indice bursatil se desvalorice y 7,5% prev
na
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lterado en los proximos tres meses

La diferencia entre el rendimiento de los titulos colombianos emitidos en el exterior y el rendimiento de |
titulos del tesoro americanc, 40% de los analistas espera que en los proximos tres meses el spread aumente,
migntras qu

]

el 15% espera que disminuya

La EQF consulta a los analistas acerca de las tres acciones que consideran mas atractivas dentro de las que

=)
componen el indice C::I:&.p. En abril, |

1 ordinaria de cementos Argos se ubicd en el primer

a0 [ ugar del

ranking, con el 34,8% de las participaciones de los analistas.

Le siguen la accion ordinaria de jEG@Peral. |3 accion ordinaria de Bancolombia, la accion preferencial del
Grupo Bancolombia y la accion del grupo de energia de Bogota

En marzo el volumen de negociacion de TES disminuyo a $31.2 billones, lo que representa una reduccion de

38% respeczc: a febrero y 22,1% respecto al mismo mes del afic pasado. En esta edicion, la proporcion de

analistas que considera que la tasa de los TES con vencimiento a 2024 se ubicara por debajo de 3,0% en los
proximos tres meses es de 7,5%.
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Factores para invertir

En esta edicién de la encuesta, | a

a politica fiscal fue el aspecto mas relevante a la hora de invertir, y el
::u::-'cen:&Je de analistas que asi lo considera fue de 56,41% (43,6% el mes pasado). El crecimiento econdmico y
actores externos se ubicaron en segundo y tercer lugar, respectivamente.

..-1
=

Crecimiento economico reportd un 28,21% de la participacion (20,5% el mes pasado), mientras que factores

externos registrd 7,69% de la participacién (28

|.'r.|

2% el mes pasada). Otros factores, se ubicd en el cuarto lugar

[
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con un 7,69% de la participacion (5.1% en el mes pasado); dentro de esta categoria se destaca la situacién de
Covid-19 en el pais. Condiciones sociopoliticas, condiciones de seguridad vy pol

itica monetaria fueron razones
relevantes para los analistas.
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La EQF preguntd a los administradores de portafolio acerca de los tipos de riesgo para los cuales planean
tablecer una cobertura en los préximos tres meses. En abril, el 55% de los encuestados (37

= aos (3/

afirma estar planeando una cobertura contra la tasa de cambio en el corto plazo. En SSgUNAo |J§-E|". el

porcentaje de administradores que espera cubrirse contra la tasa de interés se ubico en 40% (42
edicion anterio
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