EDITORIAL

Lajugada de
Ecopetrol para
hacerse con ISA

DE QUIEN HAYA SIDO LA IDEA DE QUE ECOPETROL
COMPRARA ISA, FUE UN CAMINO EXPEDITO PARA
QUE ESE ACTIVO SE CONSERVE DE CARACTER MIXTO,
MIENTRAS LAS CIRCUNSTANCIAS DEL PAIS MEJOREN

Agosto es el mes de la
declaracion de renta, pero
también es el tiempo durante
el cual se empiezan a armar
los presupuestos del afio
nuevo, pues entrados los
meses del “bre”, las cosas
toman una velocidad de cru-
cero que no dan tiempo para
planear un buen préximo afio.
Al octavo mes, los precios del
petroleo no parecen tener
reversa ni toparse con repe-
chosy la danza de los US$72
por barril promedio parece ser
la que se bailara hasta bien
entrado 2022; una gran noti-
cia si se tiene en cuenta que
Colombia es ahora uno de los
principales exportadores de
crudo de la regi6n con cerca
de 800.000 barriles diarios en
produccion y que la tasa de
cambio sera una buena aliada
para que por cada barril
vendido en el exterior entren
muchos pesos. El gran benefi-
ciado es el Gobierno Nacional,
las arcas del Estado, que veran
en ventas de petroleo lo mis-
mo que una o dos reformas
tributarias. Nuevamente, sera
Ecopetrol el que salve las cifras
publicas que no encuentran
otra fuente de ingresos distin-
ta a los petroleros. Anticipan-
dose a los resultados semes-
trales de la compafia mixta,
se hizo pablica la oferta vincu-
lante por ISA, una jugada que
ha sido bien elaborada por la
petrolera y que blinda la
empresa de transmision e
infraestructura como otra de
las gallinas de huevos de oro
del Estado, que atin aporta el
presupuesto general de la
Nacion. Su advertida privati-
zacion, intentada por los
altimos gobiernos, fue bien
asumida por la administra-
cion Duque quien saco del
sombrero la idea novedosa de
que fuese Ecopetrol quien se
quedara con las acciones que
el Estado tiene en la empresa.
La Junta Directiva de Ecopetrol,
en su sesion del viernes 30 de
julio, autorizo al representan-
te legal de 1a compaiiia pre-
sentar una oferta vinculante al
Ministerio de Hacienda, con el
fin de adquirir 51,4% de las
acciones en circulacion de
| Interconexion Eléctrica. Opera-

cion y oferta que deja en el
camino al Grupo de Energia
Bogotd que acaba de hacer un
enroque similar con la multi-
nacional Enel y que no perdia
el interés por hacerse con ISA.
Lo que hay que empezar a
desglosar son las implicacio-
nes de la mega empresa en
gue se convertira Ecopetrol al
ser duefia de ISA. Fue una
buena solucion de ingenieria
financiera, sacar dinero
puablico de un bolsillo para
meterlo en otro, dicho de otra
manera, dinero de petroéleo
puablico destinado a comprar
otra empresa oficial, preser-
vando su caracter de protago-
nistas en la Bolsa de Valores
de Colombia, que dicho sea de
paso, jugara un papel funda-
mental en la operacion.
Ecopetrol no solo protagoniza-
ra la transmision energética
en el pais y la region, en
energias renovables, sino
también en infraestructura
en varios paises en los que
ISA es invitado obligado en
todas las licitaciones, como

EL NEGOCIO DE ISA
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en Brasil, Peri, Chile y Pana-
ma. La jugada armada para
que la estatal mixta petrolera
se quedara con las acciones
de ISA ha sido bien disefiada
y es una manera interesante
de ahorrar en un activo que
tarde o temprano debe salir a
manos privadas; es una
suerte de valoracion que
ayudara en una eventual
crisis de la petrolera ante el
boom de los renovables. El
futuro de los grandes nego-
cios en Colombia esta en la
infraestructura, en la trans-
mision en las energias reno-
vables, todas ellas unidades
en las que Ecopetrol se ha ido
especializando y haciendo
inversion estratégica que le

| daran larea vida.




