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Ecopetrol, más grande

Diez personas heridas, una de grave-
dad, fue el saldo inicial del partido en-
tre el Nacional y el Santa Fe que se lle-
vó a cabo en la noche del pasado mar-
tes en Bogotá. El encuentro en el esta-
dio El Campín era el primero con pú-
blico después de 17 meses y se espera-
ba que fuera una fiesta, pero de forma 
desafortunada terminó en violentos 

enfrentamientos. Las cámaras de se-
guridad del estadio permitieron la 
captura de los sujetos que golpearon 
con sevicia a un hincha del Santa Fe. 
Posteriormente fueron liberados, aun-
que siguen vinculados a la investiga-
ción. La imagen del principal agresor 
se viralizó en las redes sociales y la 
presión hizo que este se entregara vo-

luntariamente a las autoridades. La al-
caldesa de Bogotá, Claudia López, 
anunció varias medidas para contro-
lar la violencia, dentro de las cuales 
está suspender indefinidamente el in-
greso de público a los estadios bogota-
nos. Y, por lo pronto, los hinchas del 
Nacional no podrán asistir a partidos 
en la capital. El mismo presidente Du-

que rechazó los actos de violencia y 
anunció que va a convocar a la Comi-
sión Nacional por la Convivencia y Se-
guridad del Fútbol.  Otras voces han 
rechazado lo acaecido en el partido y 
han hecho un llamado por la paz y la 
concordia, para que los aficionados y 
sus familias puedan volver con tran-
quilidad a los estadios de fútbol ■

LO QUE FALTABA

BATALLA CAMPAL EN EL CAMPÍN, UN RETRATO DE LA COLOMBIA VIOLENTA

El país fue sorprendido 
esta semana por los bue-
nos resultados de Ecope-

trol en el segundo trimestre, 
siendo el mejor en la historia, 
con un ingreso consolidado de 
19.4 billones de pesos y una 
utilidad neta de 3.7 billones de 
peso. Semejante desempeño es 
una buena noticia, pues im-
pulsará el crecimiento y con-
tribuirá a mejorar algunas va-
riables macroeconómicas del 
2021. Estos resultados están 
asociados a dos ejes: los pre-
cios del petróleo y los del dó-
lar. Es decir, los ejes funda-
mentales observados en el tri-
mestre fueron muy favorables: 
indican precios altos del petró-
leo (barril de Brent, 69,1 dóla-
res), así como de la tasa de 
cambio (promedio de 3.691 pe-
sos por dólar). El buen desem-
peño también se relaciona con 
las estrategias de optimización 
para una producción rentable. 

Ahora bien, lo anterior sos-
laya una paradoja, dado que 
los mejores resultados finan-
cieros de Ecopetrol se lograron 
con una producción más baja 
en relación con el mismo pe-
ríodo del 2020, año de pande-
mia. Esto significa que el com-
portamiento del precio del pe-
tróleo y el del dólar, al igual 
que la optimización de costos 
y la captura de eficiencias, fue-
ron tales que lograron com-

La petrolera obtuvo sus mejores resultados, paradójicamente tras un año con menor producción 
de crudo. En paralelo, presentó al Ministerio de Hacienda la oferta de compra de ISA.
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pensar la menor producción 
(disminuyó un 2.5 % frente al 
segundo trimestre de 2020). La 
menor producción está asocia-
da a los efectos del paro, a pro-
blemas específicos de uno de 
los campos (Castilla) y a las di-
ficultades propias de volver a 
poner a producir campos que 
habían tenido muy baja opera-
ción a consecuencia de la baja 
demanda en el mundo por la 
pandemia y el confinamiento. 

La discusión está abierta. Al-
gunos expertos consideran que 
Colombia debería producir más 
petróleo para volver a cifras cer-
canas a un millón de barriles 
diarios, mientras que otros con-
sideran que la actual estrategia 
de Ecopetrol de no producir 
más, sino a menor costo, y con 
mayor eficiencia, conduce a 
una operación más rentable y, 
por lo tanto, económicamente 
óptima. El resultado de esa dis-

cusión y la ratificación, o no, de 
la decisión estratégica que ha 
venido aplicando Ecopetrol, 
será crucial en los años por ve-
nir, dado el panorama fiscal ac-
tual y lo que se espera de pre-
cios del petróleo para el resto 
del 2021 y el 2022; eso si la va-
riante delta no impacta negati-
vamente la actual recuperación 
económica mundial. 

De otra parte, la junta direc-
tiva de Ecopetrol autorizó a su 

representante legal a presentar 
una oferta vinculante al Minis-
terio de Hacienda, con el fin de 
adquirir 51,4 % de las acciones 
en circulación de Interconexión 
Eléctrica S.A. E.S.P (ISA). Hay ra-
zones de peso para pensar en la 
diversificación de Ecopetrol 
más allá del petróleo: el cambio 
climático, por obvias razones, 
está forzando a reducir las emi-
siones de carbono y, por lo tan-
to, la dependencia de productos 
derivados del petróleo. Así es 
válido definir estrategias que 
amplíen el abanico de produc-
ción de distintas fuentes de 
energía y, en particular, en la 
distribución de energía eléctri-
ca, que no está sujeta a los vai-
venes de precios originados en 
los períodos de lluvia y sequía. 

Sin embargo, surgen tres 
dudas grandes: ¿Es una deci-
sión forzada por la situación 
fiscal de la Nación? Si mu-
chas grandes petroleras del 
mundo se mueven a energías 
más sostenibles y menos re-
guladas, ¿por qué entrar en 
un nuevo negocio altamente 
regulado? Y, finalmente, ¿por 
qué ese proceso no se ha he-
cho abiertamente, a través de 
los mecanismos que están 
contemplados en las normas 
legales y que obligan a con-
currir al mercado de capita-
les? Por lo pronto, el país re-
quiere claridades  ■

ILUSTRACIÓN MORPHART

Ecopetrol acaba de revelar 
sus resultados operacionales 
del primer semestre 2021, 
que son muy alentadores. 
No obstante su producción 
viene en picada, desde los 
726.000/día en el primer se-
mestre de 2019 a 668.400 en 
2021, para el mismo período. 
Ello se explica por el com-
portamiento del precio in-

ternacional del crudo que 
aumentó en más del 40 % 
con respecto al 2020 (pro-
mediando US$69 barril). 
Ecopetrol tenía una previ-
sión para su presupuesto de 
US$45 el barril. Desde luego 
que este buen resultado fa-
vorece las finanzas de Ecope-
trol y de la Nación. 

Coincide esta buena noti-

cia con la concreción de su 
oferta a la Nación para la 
compra del 51,4 % de las ac-
ciones de esta en ISA. Dicha 
operación es una jugada 
ma+estra que permite al Es-
tado enajenar un activo es-
tratégico, como es ISA, con el 
fin de cuadrar caja, sin per-
der el control del mismo. 
Ecopetrol, además diversifica 

su matriz de riesgo y su por-
tafolio de inversión en una 
actividad que no está tan ex-
puesta a la volatilidad de los 
precios del petróleo y da un 
paso en la misma dirección 
de cara a la transición ener-
gética, reconvirtiéndose y 
apostándoles, como ya lo 
hace, a las energías renova-
bles. ¡Buena esa! ■

BUENOS RESULTADOS, 
PERO CON LA 
PRODUCCIÓN EN 
PICADA

CONTRAPOSICIÓN

Por 
AMYLKAR D. ACOSTA M. 
Exministro de Minas y Energía.


