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Esta seria la transformacion
que le traeria ISA a Ecopetrol

La autorizacion para contratar deuda (crédito y bonos) hasta por
USS2.600 millones y una potencial emision de acciones no seran
parte del negocio para adquirir Ia transportadora de energia
colombiana.
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Andriy Onufriyvenko

El plan de transicion energetica de Ecopetrol dara un viraje
tan vigoroso con la adquisicion del 51,4 % de las acciones del
Estado en Interconexion Eléctrica S. A. (ISA), que afectaria
hasta la propia marca comercial de la compania. Ecopetrol
ya no identificara solo a la empresa dedicada a la extraccion
de hidrocarburos, que seguira siendo su principal negocio,
sino que dispondra de mayores activos renovables.

Los primeros pasos de Ecopetrol hacia la energia limpia los
ha dado con 300 megavatios de energia solar, que aspira a
elevar a 400 para 2023. Tambien se cuentan los ocho
parques solares que estaran en funcionamiento antes de
finalizar este afio. La transicion energética de la petrolera ha
obligado a que se evaluen “algunas ideas” sobre la
caracteristica marca. Aunque no hay nada concreto, el
proceso esta en marcha. En la junta ya ha sido tema de
discusion.

Lea también: ;Por que ISA resulta tan atractiva?

German Corredor, director de SER Colombia, considera que
Ecopetrol viene trabajando en ese sentido, para meterle una
nota verde a su marca. “Con el tiempo las renovables van a
ser una actividad importante de Eecopetrol ", dijo. Lo cierto
es que la petrolera ha comenzado a mirar para el lado dela
Asociacion de Energias Renovables, SER Colombia, comento
una persona allegada a la petrolera.

Actualmente, Ecopetrol esta estructurando un credito
especifico para la adquisicion de ISA. Y sera una transaccion
a corto y mediano plazo, es decir, dos o tres anos, que podria
ser sustituida mas adelante por un bono. Este anuncio fue
conocido luego de que Ecopetrol presentara una oferta
vinculante al de Hacienda para adquirir el 51,4 %
de las acciones en circulacion de ISA. “Ecopetrol se
encuentra a la espera de la respuesta del JIEE ¢ de
Hacienda”, explico la empresa. La adquisicion de acciones de
la transportadora eléctrica se espera concluir antes de
finalizar este ano.

Dos operaciones que le fueron autorizadas a Ecopetrol por
el Gobierno que suman US$2.600 millones no tienen nada
que ver con el negocio de ISA, sino que forman parte del plan
organico de la compania. La primera es el aval para emitir
bonos por US$1.400 millones, que podria enfocarse para la
refinanciacion de plazos de deuda, aprovechando las
mejores condiciones del mercado. A corto plazo no hay
planes para utilizar esos recursos, pero la compania ya
cuenta con la autorizacion del Gobierno por tres anos,
explico Jaime Caballero, vicepresidente Corporativo de
Finanzas de Ecopetrol, a analistas del mercado.
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de renta 2021

La otra linea de crédito comprometida va por US$1.200
millones, y forma parte de los planes de tener acceso a los
mercados de capitales para el caso en que vuelva la
volatilidad de precios. Opera como un credito contingente y
esta enfocada al plan organico que requiera la empresa en el
futuro, asevero Caballero.

El proceso desarrollado por Ecopetrol para adquirir las
acciones del Estado en ISA lleva mas de dos anos. En enero
de 2021, la empresa presento la oferta no vinculante.
“Esperamos que esto (la operacion) se cierre antes de final
de ano”, dijo el presidente de la estatal petrolera colombiana,
Felipe Bayon.

“Esta transaccion transformaria a Ecopetrol, ya que se
diversificaria hacia un segmento de transmision regulado y
mas predecible”, senala Standard & Poor’s Global Ratings.

Los estudios realizados para concretar el negocio no ponen
en peligro las finanzas de la petrolera colombiana.
Actualmente, la generacion de caja de ISA es suficiente para
responder a su deuda. “ISA no nos pone presion de deuda”,
sostuvo un funcionario de Ecopetrol. Ademas, los flujos de
caja de ISA no tienen la volatilidad de la petrolera.

El Espectador en video:

Bayon senalo que, si bien dentro de los estudios realizados
para cerrar el negocio con ISA no se contempla una emision
de acciones, se mantiene un trabajo constante en este
negocio. “Estamos convencidos de que la democratizacion
de Ecopetrol ha sido exitosa, pero hay que tener en cuenta
que las condiciones puntuales del mercado sean las
adecuadas”, argumento el presidente de la petrolera.

Lea también: Inversion extranjera en America Latina cayo
34,7% en 2020

“Los resultados, como los que se han mostrado (ganancias
del segundo trimestre) nos dan mucha mas flexibilidad”,
remarco Bayon. Y agrego: “Seguimos adelante para una
potencial emision”, pero aclarando que no es parte del
negocio para adquirir ISA.

Como se vera Ecopetrol con ISA

En el proceso de transicion energetica la empresa
colombiana proyecta varios campos de accion, tras
concretar el negocio con ISA.

El primer objetivo es alcanzar mayor competitividad en
todos los procesos de la compania. Luego viene la
diversificacion, pues a pesar de que el petréleo y el gas
siguen como prioridad en el negocio, se piensa en la
autogeneracion con fuentes de energias renovables no
convencionales, que arranco con la produccion de energia
solar y eolica, sin descuidar algunos proyectos menores de
geotermia.

Ecopetrol viene dando unos primeros pasos en el terreno de
la produccion de hidrogeno. “Hoy el mayor productor de
hidrogeno en el pais se llama Ecopetrol ", dijo Bayon. La
empresa desarrolla iniciativas para la produccion de
hidrogeno gris del gas metano y verde que partiria con un
piloto instalado en la refineria de Cartagena. “La reciente
legislacion que saco el pais en términos de esa transicion
energetica nos permite no limitarnos a un tipo de
hidrogeno™.

ISA seria muy importante en la columna de la transicion
energética, donde se incluye la descarbonizacion (eliminar
el uso de combustibles fosiles con carbono). “Nuestro
compromiso es tener cero emisiones netas de carbono al
ano 20507, aseguro el presidente de la petrolera colombiana.

La descarbonizacion también tiene que ver con el
compromiso de mirar soluciones naturales del climay la
creacion de 50 ecorreservas en el territorio colombiano.

Las cifras de la petrolera

Ecopetrol hizo su presupuesto con US$45 por barril en
referencia Brent. Con ese nivel de precios, la empresa
estaria en capacidad de desplegar un plan de inversiones de
hasta US$4.000 millones en 2021, el mas alto en los ultimos
anos. En 2020, las inversiones fueron cercanas a los
US$2.700 millones.

Los precios del petroleo se han mantenido por encima de
US$60 el barril, US$15 por encima del presupuesto de
Ecopetrol. Eso les daria un gran impulso a los resultados de
Ecopetrol en este ano. Para 2022 y el siguiente, el precio del
crudo proyectado por la empresa es de US$55 por barril.

Los analistas calculan que Ecopetrol podria volver a
utilidades billonarias en 2021. Algunos estiman que, de
mantenerse los precios por encima de US$60, las utilidades
podrian superar los $6 billones en 2021, cuando en 2020
fueron de $1,7 billones, lo que supondria un crecimiento de
tres veces.

Lea también: ;Para que Si["UIE, ara que no, la reforma
&
tributaria?

Los analistas también estiman que con precios por encima
de US$60, los ingresos del Grupo Ecopetrol superarian los
$60 billones en 2021, cuando en 2020 fueron de $50 billones.

Para aprovechar mejor este nuevo contexto internacional de
precios, la petrolera esta reforzando su estrategia comercial
para conquistar los mercados asiaticos, que ya representan
cerca de la mitad de las exportaciones de la empresa. Y, por
otro lado, busca mantener la produccion de petroleo y gas
en cerca de 700.000 barriles de petroleo equivalente.

Tambiéen el mercado local se empezo a recuperar. La venta
de combustibles volvio a estar por encima de 240.000
barriles por dia en el primer trimestre del ano, al sumar
gasolina, diésel y jet (combustibles para aviones).

A lo anterior se suman los buenos resultados en la
produccion en el Permian en Estados Unidos, en donde el
campo esta en mas de 19.000 barriles por dia, de los cuales el
49 % es de Ecopetrol, con una perspectiva de continuar en
ascenso en los proximos meses. Esto confirma que este
proyecto es uno de los 10 mas grandes de la compania en
términos de produccion.

Los mayores precios le dan a Ecopetrol mas caja para cerrar
la operacion de compra de la mayoria accionaria de ISA,
consideran analistas.
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