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cDolar a4 mil?

A medida que transcurra el segundo semestre del afio, las presiones devaluacionistas deberian atenuarse un poco.

Mauricio Reina
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a manera como funcionan los medios de comunicacion es muy peculiar.
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iHay tanta diferencia entre 3.920 pesos y 4.000 pesos? Por supuesto que términos

J
monetarios si, pero en ambos casos |as fuerzas economicas en juego 50N

practicamente las mismas. En la actualidad hay factores que estan impulsando el 3 Covid en Colombia: 211
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ddélar hacia arriba, que estan siendo compensados parcialmente por otros que lo muertes nuevasy 7.084
contagios mas
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Los factores que impulsan el dolar hacia arriba han sido ampliamente discutidos en lograria con mas de un 80

% de la poblacion
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las ultimas semanas. La decision de las calificadoras de riesgo Standard and Poor's y

Fitch Ratings de quitar el grado de inversion a la deuda colombiana alimento las
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resiones devalilz anistas desde mavo Posteriormente el o - c@ ha fi rfalecicdn
presiones devaluacionistas desde mayo. Posteriormente, el dolar se ha fortalecido i e b e
en el mundo como resultado de los crecientes temores de que la expansion de la Unidos

variante Delta de la covid-19 pueda representar nuevos cierres de la economia en

distintos paises _olombia registrd menos
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Esto sucede en una situacion de la economia colombiana que no suele discutirse

con frecuencia en los medios: la creciente diferencia entre lo que le compramosy lo

que le vendemos al mundo. Nuestro déficit de Cuenta Corriente es uno de los mas

altos entre economias comparables de la region, lo gue implica mayores
necesidades de financiacion externa y una mayor vulnerabilidad frente a eventos COLUMNAS ANTERIORES DE
adversos del entorno. Esta situacion genera crecientes preocupaciones en los
financiadores externos, y mayores presiones sobre el precio del dolar

Fractura multiple

¢Y qué factores estan impulsando el délar hacia abajo? Por un lado, los precios . . '
: Un camino peligroso

internacionales de productos de exportacion, como el petrofeo, el carbon y el cafe,
estan atravesando un buen momento que podria prolongarse y profundizarse si se El efecto Pert
confirma un nuevo ciclo global de los commodities, Por otro lado, el mercado
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financiero internacional tiene abundante liquidez, producto de las politicas Primer mes

monetarias expansionistas de los paises desarrollados. Esa excesiva liguidez explica

el gue muchos fondos internacionales sigan interesados en titulos de deuda

colombianos, a pesar de la pérdida del grado de inversion

¢Y gque puede pasar en adelante? A medida que transcurra el segundo semestre del
310, las presiones devaluacionistas deberian atenuarse un poco potr la decision de
Ecopetrof de buscar nuevos recursos de credito para optar por la adquisicion de una
porcion dominante en ISA, Mientras tanto, en 2022 las fuerzas podrian revertirse si
cambia la situacion del mercado financiero global, lo que parece inevitable tomando
en cuenta las crecientes presiones inflacionarias que se estan incubando en el

mundo desarrollado.

Por supuesto que an 3die esc 1pa que el factol gue mas }‘-‘IIr':I:-' afectar el curso de
dolar el afio entrante sera el resultado de las elecciones pi esidenciales, pero ese es
un tema tan Erueso gue '1:—'|'Ir_-'|.: e -|‘H"!-"1' d UNna nueyva "i'||||"I|'I_'I.

Mauricio Reina

Investigador asociado de Fedesarrollo
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