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Mercados

Minoritarios de ISA no tendran chance de venderle al Gobierno

Ecopetrol y el Gobierno sostienen que la ley no les obliga a lanzar una OPA vy en que el negocio sera beneficioso para todas las partes.

e

Ecopetrol (Picasa 2.7/ Ecopetrol )

agosto 12,2021 | 6:00 hrs
Daniel Guerrero

Bogota — El miercoles en la noche el Gobierno Macional v Ecopetrol anunciaron que se llego a un acuerdo para que la petrolera compre la

participacion del Ejecutivo en Interconexion Electrica S.A. (ISA).

El presidente de Colombia lvan Duque, el m de Hacienda, Jose Manuel Restrepo v el presidente de Ecopetrol, Felipe Bayon han hablado de las

ventajas del negocio v de como se benefician la Nacion v los accionistas de Ecopetrol e ISA.
Ver mas: Javier Lastra Fuscaldo sera el gerente general de Afiniz

Un aspecto gue no deja del todo felices a los participantes del mercado es que Ecopetrol tras quedarse con una participacion mayoritaria de ISA no les
lance a los accionistas minaritarios una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) para que sean estos los que decidan si la inversion que hicieron al

comprar |SA se vera potenciada con la adquisicion, o si prefieren desinvertir ante el negocio.

“Esta es una operacion que sigue plenamente un principio de legalidad. Somos fieles a que este tipo de enajenaciones siguen el articulo 20 de la Ley
226 de 1995 que reza que la enajenacion accionaria que se realice entre drganos estatales no se ajusta al procedimiento de esta ley, sino que aplican
reglas de contratacion administrativas vigentes. En virtud de eso seguimos esas reglas vy seguimos ademas el camino que nos permitio llegar a este

resultado”, dijo Jose Manuel Restrepo, m de Hacienda cuando se le pregunto si existian riesgos legales por no considerar la OPA.

Felipe Bayon, CEO de la compania, anadio gue “el Decreto 2555 de 2010 dice que hay una excepcion cuando la enajenacion se realiza entre personas

gue constituyen un mismo beneficiario real y en ese sentido hemos sido cuidadosos de cumplir la Ley™.

Lo cierto es que la Ley 226 no le aplica a Ecopetrol para esta operacion por lo cual, mas alla de que algunos inversionistas esperaran que se lanzara la

OPA, |a petrolera no lo hara.

Preocupa que XM siga en ISA

El otro tema gue inquieta de la negociacion anunciada, por la cual Ecopetrol pagara $14,23 billones, v para la cual tiene plazo de concretar hasta el seis

de diciembre, es |la no escision de XM de |SA para llevar a cabo el negocio.

La primera respuesta del m de Minas Diego Mesa, cuando se le pregunto como seria la escision de la empresa fue: “XM es el operador del
mercado de energia mayorista y tiene tres funciones fundamentales. El centro de nacional de despacho, la administracion de los intercambios
comerciales y tiene la liquidacion de las cuentas. XM con esta transaccion tiene una gran oportunidad que hemos discutido durante la negociacion para

fortalecer el gobierno corporativo v eso es lo que se va a hacer”.

Sin embargo, la respuesta no despejo las dudas, por lo cual aclaro posteriormente que “XM hace parte de ISA, sigue siendo parte de ISA v hay una
gran oportunidad de fortalecer su gobierno corporativo apalancandose del que tiene Ecopetrol v haciendo algunas posibles modificaciones para

asegurar que esa independencia y ese Gobierno Corporativo se fortalezcan y se mantengan’”

Y enfatizo en que “no hay ninguna propuesta ni ningun plan para que XM pase al m de Minas y Energia. Continuara dentro de ISA v con ese

fortalecimiento que conoce el sector entre las cuales estan las de la mision de transformacion energetica’
Ver mas: Multa a Colfondos por no reportar operaciones al Banco de la Republica
A grandes rasgos AM es el operador del mercado que define por donde va la energia del mercado, quien la transporta v demas detalles.

En ese sentido, Bloomberg Linea consulto a participantes del mercado que prefirieron no identificarse y aseguraron que “ya hay un debate grande de

que XM siendo parte de ISA, que es una empresa de transporte, tenga un dueno gue sea un transmisor. Nunca ha sido bien visto por el mercado”.

Pero el negocio anunciado plantea nuevas inconformidades. “Si ahora ademas decimos que ya no solo hablamos de que una empresa de transmision es
duena de XM, sino que Ecopetrol que es un agente comercializador y eventualmente generador de energia, es decir, que no se sabe como va a
actuar, porgue si se limitara a la transmision seguimos con el mismo problema pero que ha sido manegjable de alguna manera. Pero es que ahora
estamos hablando de que pasa a ser controlada por el mayor productor de gas, basicamente el dueno del combustible con el que generan las plantas de
generacion y adicionalmente tiene un comercializador de energia, entonces ya el hecho de que el operador del mercado quede en manos de un agente

gue puede competir en otras actividades del sector parece muy poco prudente”.
Ver mas: Alertan encarecimiento del transporte terrestre por resurreccion de tabla de fletes

Lo cierto es que el negocio por ISA, que se pagara en dolares v se monetizaran en la medida en que el Gobierno lo considere, podria ser la transaccion
mas importante del ano. El plazo va hasta diciembre, pero las partes acordaron que trabajaran en que la operacion se concreto en el transcurso de las

proximas tres semanas.
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