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ECOPETROL MINISTERIO

¢Como van las acciones de Ecopetrol

>
e |[SA en la bolsa?

Comportamientos dispares observan hoy en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) las cotizaciones
de Ials acciones de Ecopetrol ye Interpﬂrjexlfm Eléc_trlc:_a (ISA), tras el anuncio hecho anpche en el ] Bancolombia presenta sus resultados:
sentido de que la petrolera sera el accionista mayoritario de la transportadora de energia. gana 51,69 billones a junio
En los primeros minutos de negociaciones la especie de Ecopetrol observé una dinamica estable al
mantenerse en 2.632 pesos, el mismo precio con que cerrd el miércoles. No obstante, la accion y ¢Quién es el nuevo gerente de Afinia,
alcanzo a negociarse a 2.670 pesos y en otro momento bajo a 2.620. filial de EPM en el Caribe?

La accion de |SA por su parte aprecia una tendencia al alza, 4,19 %, pues frente al precio de cierre de _ _
ayer de 21.500 pesos gand 900 pesos llegando a 22 400 pesos. En la primera hora de la rueda burséatil 3 ﬂ“ﬂ"_ﬂ”':a espera que en septiembre se
subié a 22.950 pesos y su menor valor fue 22.060. apruebe su reorganizacion

> Ramo abre caminos internacionales
am NEGOCIOS

Jugada maestra: asi fue como Ecopetrol compré a ISA

Segun trascendio, Ecopetrol pagara 14,24 billones de pesos por la participacion del de
Hacienda en ISA, acorde a la expectativa generada por el Marco Fiscal de Mediano Plazo 2021.

Los analistas econdmicos de Bancolombia estiman que valor de la accion de ISA es de 22 760 pesos,
menor a los 25.000 que pagara Ecopetrol . Igualmente, mantienen la especie de Ecopetrol dentro de
los Top Picks.

Desde Corficolombiana se explico que la firma del contrato interadministrativo implica el acuerdo de
las partes sobre el valor de la participacion, 14,2 billones, cuyo plazo de cancelacion es el & de
diciembre, aunque Ecopetrol espera realizar este pago durante las proximas seis semanas. La
totalidad de la transaccion se va a financiar con deuda.

“De acuerdo con nuestros analisis, con la informacion financiera de Ecopetrol al sequndo trimestre de
este ano y nuestras estimaciones de ISA al mismo periodo, el impacto esperado para la nueva
Ecopetrol ( Ecopetrol consolidando a ISA) genera valor en el retorno sobre el patrimonio, retorno
sobre el capital invertido y utilidad por accidn. Adicionalmente se genera una mejora en el margen
Ebitda de la companiia”, anotaron los analistas econémicos de Corficolombiana.

Anadieron que la transaccion planteada tiene un precio 16,3 % superior al cierre del mercado de ayer,
lo cual no resulta alto teniendo en cuenta que se esta pagando una prima de control.

“Limitando el analisis a Ecepetrol, concluimos lo siguiente: 1) La situacidn actual y esperada del
mercado petrolero permite a Ecopetrol financiar la transaccion con deuda 100 %, 2) la transaccion
genera valor bajo las métricas utilizadas en estos casos, 3) Ecopetrol deja de ser una empresa de
petréleo y gas “pura” (O&G pure play), si bien la volatilidad de sus resultados debera disminuir, 4) no
se identifican sinergias en el corto plazo debido a esta transaccidn, y 5) el efecto en la valoracion de
Ecopetrol es minimo y se da via las tasas de descuento de los primeros tres afios del periodo de
proyeccion explicita”, se lee en el reporte de Corficolombiana.
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Esta es |a destinacidn de los recursos que llegan por venta de
ISA

Ademas, se indico que la tfransaccion implica ingresos fiscales para el Gohierno para la vigencia 2071,
si bien los recursos vienen de deuda asumida por una empresa estatal, lo cual no afecta el
endeudamiento del Gobierno Nacional Central (GNC). Estos ingresos estaban contemplados en las
cuentas del Plan Financiero y no implican un cambio frente a las metas fiscales de 2021.
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