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En el negocio mas grande de los tiltimos afios entre entidades del sector publico y con
un mayor control de la Nacion, ademas de una participacion minoritaria de privados,
Ecopetrol quedo con el control de ISA y ahora fortalece su posicion de caraala
transformacion energética en la que esta incurso el mundo entero.

Sin duda esta transaccién genera beneficios para ambas empresas, para el pais y para
los colombianos, porque el Estado mantiene la propiedad accionaria en las dos
compaiiias.

De acuerdo con el presidente de la petrolera, Felipe Bayon, “esta inversion es un paso
transformacional en la transicion energética del Grupo Ecopetrol en su camino hacia
la descarbonizacion. Y la operacion lo convierte en un conglomerado lider en
transicion energética en el hemisferio occidental que integra los negocios de la cadena
de valor de los hidrocarburos, con la transmision de energia, las energias renovables, la
infraestructura y las soluciones basadas en la naturaleza’.

Ademas, en sus argumentos, sefiala que los accionistas de Ecopetrol e ISA se
beneficiaran porque potencialmente las dos companiias tendran mas oportunidades de
crecimiento.

Otravision

En este mismo sentido, la agencia calificadora Standard and Poor’s (S&P) aseguro
que las condiciones del cierre de la compra se mantienen en linea con las expectativas
que la entidad habia lanzado con anterioridad.

“En nuestra opinion, pro forma a la transaccion, el apalancamiento ajustado de
Ecopetrol aumentara temporalmente a alrededor de 2.3x (veces), que estd por encima
de nuestro detonador para una potencial baja de calificacién de 2.0x. Sin embargo,
esperamos que la compaiiia regrese los indicadores de apalancamiento a un nivel
consistente con nuestra evaluacion actual de su perfil crediticio individual, dentro de
los préximos 12 a 18 meses”, expuso la calificadora de riesgo.

Esto, principalmente, como resultado de las sinergias esperadas, precios favorables del
petroéleo, solidos resultados operativos y financieros, asi como la oferta de capital
esperada.

La agencia considera que esta transaccion generara un proceso de transformacion
para Ecopetrol, esto porque lograra diversificar sus operaciones en un segmento de
transmision regulado y mas previsible.

Sobre una base pro forma, alrededor del 25% del Ebitda consolidado de la compaiiia (al
primer trimestre de 2021) se beneficiard de la naturaleza previsible de los contratos de
transmisi6n eléctrica a largo plazo que consideran pagos de capacidad fija por la
disponibilidad del sistema nacional.

Lo anterior, segin S&P, asegura un flujo de ingresos estable y resiliente, que
compensara en parte la volatilidad de los precios internacionales del petréleo y el gas.

« Paraleer: Gobierno autoriza Ecopetrol contratar crédito para compra de ISA

Créditos

De otra parte, en esta compra, también la compaiiia informé al Gobierno su decision
de no condicionar el cierre de la adquisicion de ISA a la realizacion de una emision de
acciones. Esta decision obedece a la evolucion favorable de la situacion financiera del
Grupo Ecopetrol, que brinda la flexibilidad para cumplir el cierre de la transaccion a
través de un crédito con la banca internacional, dentro de los parametros de
apalancamiento establecidos en el plan de negocios de la compaiiia.

El desembolso de dicho crédito estaria sujeto al cierre de la transaccion. Sin perjuicio
de lo anterior, la compaiiia continuara avanzando en las iniciativas de financiamiento
estructural para la estrategia de transicion energética, como lo son la emision de
acciones y/o la contratacion de deuda a mediano y largo plazo, bajo condiciones
favorables de mercado.

Al respecto, José Manuel Restrepo, de Hacienda y Crédito Pblico, dijo
que “esta es una de las operaciones mas importantes para el pais.... Se fortalecen,
estrategicamente, ISA y Ecopetrol sobre un principio fundamental: ambas siguen
siendo compaiiias de todos los colombianos, y seguiran funcionando de manera
independiente”.

Agregd que con esta compra se avanzara en el camino de la politica de la transicion
energética y que ahora hay una responsabilidad comun: fortalecer el sector energético
nacional, buscando "sinergias competitivas”.

"El Gobierno Nacional seguira siendo accionista mayoritario de ISA a través de
Ecopetrol, esto permitird atender necesidades de reactivacién, inversién y
crecimiento’, sostuvo.

Por su parte el [iniintiiss) de Minas vy Energia, Diego Mesa, definio los tres aspectos que
se fortaleceran con la venta de ISA. “Afianzar la politica de transicion energética,
garantizar la seguridad energética en el pais y la diversificacion del portafolio de la
empresa mas importante del pais, que es Ecopetrol ", explico.

A suvez, Felipe Bayon, presidente de Ecopetrol, dijo que ISA vy la petrolera creceran
de manera conjunta: “esta operacion no solo sera transformacional en el contexto de la
politica de transicion energética, sino que también despejara el camino para que las
dos compaiiias lideres crezcan de manera conjunta’.

El negocio

De otro lado, actualmente en el pais, seis empresas manejan el mercado de transporte
de hidrocarburos y energia en el territorio nacional, cuyo negocio representa mas de
$10 billones en ingresos cada atio.

Estos recursos benefician actualmente a Cenit, Transportadora de Gas Internacional
‘TGI), Promigas, Grupo Energia Bogota (GEB), Grupo EPM e Interconexion
Eléctrica (ISA).

Precisamente con Cenit, Ecopetrol cuadré los resultados positivos en los balances.
Al cierre del primer semestre de este afio, la tarea de administrar y operar la red de
oleoductos y poliductos en el pais le represent6 a la petrolera nacional utilidades por
$2,2 billones, lo que significa un 32,3% del total de las ganancias obtenidas entre enero
y junio que fueron de $6,8 billones.

El presidente de Ecopetrol explico que “en los primeros seis meses del presente aiio,
en el segmento de transporte se realizaron inversiones por US$116 millones, las cuales
estuvieron enfocadas en actividades de continuidad operativa que permiten la
integridad v confiabilidad de los diferentes sistemas de oleoductos y poliductos de
Cenit v sus filiales”.

Otra de las empresas nacionales, cuyo negocio de transporte le reporta grandes
dividendos es ISA, ya que de los $507.935 millones que obtuvo de utilidad neta en el
primer trimestre, un 75% fue gracias a este negocio, teniendo en cuenta que la
operacion la desarrolla mayoritariamente en Brasil.

Bernardo Vargas, presidente de ISA, senalo al respecto que “en Colombia se
reportaron mayores ingresos en este segmento principalmente por la incorporacion
de las convocatorias: Linea Cerromatoso - Chinu - Copey, Segundo refuerzo de las
lineas de transmision Copey - Cuestecitas y Copey - Fundacion v Segundo
transformador en la subestacion Ocaiia por $19.034 millones; mayores servicios de
conexion por $4426 millones; ademas del efecto de las variables macroeconomicas
IPP) en la facturacion del pais por $11.933 millones”.

Pero en este mismo negocio esta el Grupo Energia Bogota (GEB). Al cierre de su
operacion en el primer trimestre, consolido su operacion en Colombia al reportar un
crecimiento del 6,9% en el Ebitda consolidado ajustado, que paso6 de $1.77 billones a
$1,90 billones, gracias al desarrollo de este negocio.

El transporte energético

Dos conglomerados, a través de sus filiales, y de forma directa desarrollan los negocios
en el transporte de hidrocarburos y energia eléctrica. En el primer caso esta el

GEB, organizacion que a través de su filial TGI, maneja parte de lared de gasoductos
del pais.

“La principal tarea en el 2021 es recuperar la demanda. La fuente del campo Ballenay
la conexion con Barranca ha caido. Estamos con un plan de choque que

permita activar otros proyectos en el corto y mediano plazo”, dijo Ménica Contreras,
presidentade TGIL

Con la adquisicion de ISA por parte de Ecopetrol, la petrolera no solo queda con el
negocio de transporte de crudo y combustibles, sino que ademas se haria con el de
transmision de energia eléctrica en el territorio nacional.
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