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Argentina endurece
controles de capital

Bloomberg

Buenos Aires. El Banco Central de Argentina
estaria dificultando que inversionistas compren
dolares pues los severos controles de capital no
han logrado detener la ampliaciéon de la brecha
entre los tipos de cambio oficiales y los parale-
los. Los reguladores estarian apretando tornillos
de las operaciones blue-chip, donde inversionis-
tas compran activos en pesos y los venden al
exterior en ddlares para obtener divisas.
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Pdvsa reanudara la
produccién en Corocoro

Bloomberg

Caracas. La petrolera estatal de Venezuela,
Pdvsa, esta preparando el reinicio de la produc-
cion de crudo en el campo costa afuera Coroco-
ro. La compania utilizara el crudo de grado
medio para alimentar sus refinerias nacionales
pues enfrenta una escasez de crudos medianos
y livianos, necesarios para diluir su crudo
extrapesado, ademads esta transportando un
generador eléctrico para iniciar la produccion.

BANCOS Bloomberg

Hsbc proyecta récord de
emisiones en 2021
=weirri

Bloomberg

Londres. Hsbc Holdings asegurd que la emision
de bonos soberanos y corporativos latinoameri-
canos en los mercados internacionales podrian
llegar a un récord de US$175.000 millones a
final de afio, siempre y cuando los mercados de
crédito se mantengan estables y los costos de
endeudamiento sigan siendo atractivos. La
emision en septiembre también podra ser
sustancial en las primeras semanas del mes.

Aumenta la tendencia
de subir las tasas en los
mercados emergentes

HACIENDA. MIENTRAS EL
MERCADO NO ESPERA QUE
LAS GRANDES ECONOMIAS,
COMO ESTADOS UNIDQS,
MODIFIQUEN SUS POLITICAS
HASTA 2023, PAISES COMO
PERU Y MEXICO YA
EMPEZARON A CORREGIR

SANTIAGO
Cuando el 14 de julio el Ban-
co Central de Chile decidi6 subir
la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) a 0,75%, dio el puntapié
inicial aunanueva era de lare-
cuperacién economica nacio-
nal. Si bien hay diferentes pos-
turas en el mercado sobre cuan-
tas alzas quedan
este afio, Chile se
cumomancero SUIMO a UN grupo
de paises que ya
habia comenzado
los movimientos,

como México, Brasil y Rusia.

Elaltimo en incorporarse fue
Pert, ya que tras mas de un afio
en su minimo histérico, el di-
rectorio del Banco Central de Re-
serva elevo el jueves en 25 pun-
tos base la tasa de interés de re-
ferencia del pais, dejandola en
0,5%.

En Capital Economics espera-
ban que el BCR realizara el pri-
mer ajuste en septiembre,
mientras que Bank of America
(BofA) sefial6 en su comentario
semanal de mercados emergen-
tes de la semana anterior, antes
de la decision, que esperabaun
primer aumento el proximo
mes y otro similar durante el
cuarto trimestre.

Meéxico, por su parte, entro
al circuito a fines de junio, cuan-
do en una decision dividida el
instituto emisor subid en 25
puntos base la tasa de interés. El
jueves el Banco de México
(Banxico) volvio aremecer a los
mercados, pues con la aproba-
cion de tres de sus cinco inte-
grantes, la entidad realizo el se-
gundo incremento del afio, nue-
vamente en 25 ph, ubicandoala
tasa en 4,5%.

BofA estimaba la semana pa-
sada que Banxico realizaria cua-
tro alzas de 25 pb cada una este
afio. Habiéndose realizado ayer
la primera, el pais cerraria este
afio en 5% segnn el banco de in-
version, mientras que Oxford
Economics prevé que a fines de
2021 la tasa quedaria en 5,25%
en México.

También en Latinoamérica,
Brasil realizo la semana ante-
rior su cuarto aumento conse-
cutivo, de 100 puntos base, 0
sea el mayor desde 2003. Con
esto, la tasa de interés Selic lle-
g0 a 5,25%, y las minutas de la
altima reunion del banco cen-
tral publicadas el martes revela-
ron que la entidad espera subir

TASAS SEGUIRAN SUBIENDO EN LOS MERCADOS
EMERGENTES, PERO EN LAS ECONOMIAS
AVANZADAS TOMARA MAS TIEMPO
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“Las presiones
inflacionistas son
temporales, pero se deben
reducir las compras de
activos pronto para dar
mads flexibilidad de
respuesta”.

las tasas de interés en otro pun-
to porcentual completo el proxi-
mo mes.

Elmercado espera que las al-
zas continaen, y aunque hay
discrepancias respecto a cuan-
to-Capital Economics estima que
el afio cerrara en 6,5%, BofA en
7% y Oxford y JP Morgan en
7.5%- el salto habra sido consi-
derable desde el 2% en el que la
Selic entré a 2021.

El Banco Central de Rusia ha
realizado cuatro aumentos de
tasas consecutivos en lo que va
de este afio. El altimo, en julio,
fue de un punto porcentual, el
mayor en mas de seis afos, lle-
vando ala tasa de interés a 6,5%.
Si bien hay quienes estiman,
como BofA, que con esto habria
terminado el ciclo del afio, 0x-
ford ve espacio para un altimo
incremento de 25 pb, y Capital
estima un ajuste de 50 pb en
septiembre.

LOS PROXIMOS EN SUBIR

El ajuste seguiria en la re-
gion, ya que Colombia realiza-
ria pronto uno segan Capital
Economics, y JP Morgan apues-

ta a que el primero ocurrira en
septiembre.

También en el grupo de los
emergentes estaria el incre-
mento de Corea del Sur, que
llegaria en octubre, segan
BofA.

Entre las economias desa-
rrolladas, Nueva Zelanda seria
pioneray subiria la tasa en 50
pb en su reunion de esta se-
mana, mientras que Noruega
le seguiria con un alza de 25
pb en septiembre, segin Capi-
tal Economics.

En los distintos escenarios
se repite la presion que co-
menzaria a surgir de una eco-
nomia que avanza hacia un
mayor uso de la capacidad ins-
talada, lo que abre la puertaa
alzas en los precios internos.

GRANDES ECONOMIAS ESPERAN

De hecho, Estados Unidos
sigue atento al incremento de
la inflacién anual, superior a
5% ya en julio.

Pese a ello, 1a Reserva Fede-
ral se plante6 hace unos me-
ses que el primer aumento de
tasas llegaria en 2023, algo que
respalda el mercado.

Capital y Oxford Economics
estiman que en el Reino Unido
las alzas se activaran en algan
momento del mismo afio, y
BofA prevé que el Banco de In-
glaterra (BoE) “deberia sentirse
comodo” realizando un incre-
mento en 2022.

Hay quienes estiman que
Banco Central Europeo también
realizaria su primer incremen-
to en 2023, pero los analisis de
Oxford Economics estiman que
esto ocurriria recién en 2025.



